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Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych =
(luty 2021) IGTQ

Towarzystw Emerytalnych

w IUtym OFE zarobiiy $rednio 2,1%, Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN)
a aktywa w nich zgromadzone wzrosty
o prawie 3 mid zt do 152,3 mlid zi.
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W lutym zostaly wznowione prace nad 250
ustawg o  przeniesieniu  Srodkdw 200
zotwartych ~ funduszy  emerytalnych 5
(OFE) na indywidualne konta emerytalne
(IKE). Prace te byly wstrzymane przez
wiele miesiecy z powodu pandemii

COVlD-19 W pOiOWI_e IUtegO na stronie ?utOO lut03 Iut06 Iut09 Iut12 Iut15 Iut18 Iut21
rzgdowej zostat opublikowany nowy tekst
projektu. Najwazniejsza zmiana to
aktualizacja ram czasowych przewidzianych dla realizacji catej reformy, a takze
wskazanie PFR TFI jako instytucji, ktéra bedzie zarzgdzata srodkami Funduszu Rezerwy
Demograficznej. 2 marca projekt zostat przyjety przez rzad, teraz trafi do Sejmu. Ustawa
ma wej$¢ w zycie 1 czerwca. Ostateczne przeksztatcenie OFE w IKE ma nastgpic¢ 28
stycznia 2022 r.
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Zrédto: FUNDonline FE, Analizy.pl

Dla OFE luty byt udanym miesigcem. Na rynkach akcyjnych mieliSmy do czynienia
z kontynuacjg wzrostéw, niektére indeksy ustanowity nowe rekordy wszech czaséw.
Dopiero pod koniec miesigca przyszta korekta. Gtéwny indeks amerykanskiej gietdy
S&P500 wzroést o 1,5%, a niemiecki DAX o 0,5%. Podobnie zachowywaty sie spétki na
warszawskiej gietdzie, z wyjatkiem tych o wiekszej kapitalizaciji, jak Allegro czy Dino, ktére
ciggnely indeks WIG20 w dot (-3,9%). Przez to takze indeks szerokiego rynku WIG
zakonczyt miesigc pod kreska (-0,1%). Zdecydowanie lepiej wypadty spotki zgrupowane
w sWIG80, ktéry zyskat w lutym 8,9% i pokonat szczyt z poczatku 2017 r.

Wyniki OFE

Dobra koniunktura na rynkach zagranicznych oraz w sektorze matych i srednich spotek
pozytywnie przefozyla sie na wyniki funduszy emerytalnych, ktdrych portfele wypetnione sg VW lutym OFE zarobity
akcjami (na koniec stycznia byto to 86%). OFE zarobity $rednio 2,1%, a od poczatku roku  Srednio 2,1%, a 12-
2,8%. Wszystkie fundusze wypracowaty dodatnie stopy zwrotu, w tym najwyzszg — OFE PZU miesieczna stopa zwrotu
LZtota Jesien” (+3,1%). Wszystkie fundusze odrobity koronawirusowe straty z marca i kwietnia
zesztego roku.

W lutym OFE zarobity srednio 2,1%

Wyniki funduszy emerytalnych (styczer 2021)

wzrosta do 14%.

fundusz 1mies. 3 mies. 6 mies. 12 mies. 2,4 3_’6 6,0 1,20 YTD
mies. mies. mies. mies.
OFE PZU "Ztota Jesier" 31% 108% 170% 170% -21% -55% 28,0% 40,0% 4,2%
PKO BP Bankowy OFE 2,5% 11,3% 153% 135% -4,1% 71%  222% 39,9% 3,7%
Nationale-Nederlanden OFE 24% 103% 151% 145% -2,0% 59% 251% 36,7% 2,8%
Allianz Polska OFE 2,3% 10,2% 13,8% 10,9% -1,9% -6,6% 213% 37,9% 3,2%
Srednia 21% 10,2% 144% 14,0% -2,5% -64% 231% 36,3% 2,8%
AXA OFE 21% 10,0% 147% 144% -31% -79% 19,7% 36,3% 2,3%
Generali OFE 21% 99% 142% 128% -48% -79% 197% 27,7% 2,7%
OFE Pocztylion 19% 101% 138% 152% -1,1% -51% 24,1% 351%  2,5%
Aegon OFE 1,8% 96% 134% 148% -15% -50% 201% 329% 2,3%
Aviva OFE 1,6% 10,3% 147% 136% -1,2% -54% 248% 37,8% 2,2%
MetLife OFE 1,5% 9,8% 119% 129% -3,0% -6,9% 26,0% 444% 2,5%
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Ranking OFE

Nasz comiesieczny ranking OFE, oparty na wskazniku mierzgcym relacje zysku do ryzyka IG I lL;
(Information Ratio), otwiera ponownie Pocztylion OFE — fundusz, ktéry otrzymuje najwyzsze —
oceny szo6sty miesigc z rzedu. Na drugie miejsce wskoczyto OFE PZU ,Ziota Jesien”, ktore e o e DY

dzieki najwyzszemu wynikowi w lutym, ma takze najwyzszy wynik w skali 12 miesiecy (17,0%).
Stabiej fundusz prezentuje sie w diuzszym 3-letnim horyzoncie. Na przedostatnie miejsce
spadto MetLife OFE, fundusz, ktéry ponad pot roku temu znajdowat sie wsrod najlepszych.

Ranking funduszy emerytalnych (luty 2021)

wynik ranking  ranking

Lp. Nazwa funduszu Luty 012m 036m 12m 36m
1 OFE Pocztylion 19%  152% -51% <54 (5@
2 OFEPZU “Ztota Jesien” 31%  170% -55% (548 (3&
3 Nationale-Nederlanden OFE 24%  145% 59% (L& (4O
4 AXAOFE 21%  144%  -79% (44 18
5 AvivaOFE 16%  136% 54% 348y 58
6 Aegon OFE 18%  148% -50% 34& L&
7 PKO BP Bankowy OFE 25% 135% 71% 248 38
8 Generali OFE 21%  128% -79% 248 18
9 MetLife OFE 15% 129%  69% (1 &Y 28
10 Allianz Polska OFE 23%  109% -66% 14y 28

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

Dodatnie wyniki inwestycyjne wypracowane w lutym przyczynity sie do zwiekszenia wartosci iy
aktywéw zgromadzonych w OFE o 3,2 mld zt. Po odliczeniu ujemnego salda przeptywu W lutym 2021 wartos¢
grodkéw miedzy OFE a ZUS, wzrost aktywéw wyniést niecate 3,0 mid zt (2,0%). Na koniec ~ aktywow OFE  wzrosta
miesigca w OFE zgromadzone byto 152,3 mld zt, czyli wigcej niz pod koniec stycznia 2020 o prawie 3,0 mid zt do
roku, czyli tuz przed wybuchem krachu na rynkach akcji wywotanego pandemig COVID-19. 152,3 mid zt.

Aktywa OFE wzrosty w lutym o 2976 min zt (2,0%)

Wartosc¢ aktywoéw netto i udziat w rynku OFE

2021-01-31 2021-02-28
dynamika
min PLN struktura min PLN struktura

Nationale-Nederlanden OFE 38885 26,0% 39 801 26,1% 2,4%
Aviva OFE 32493 21,8% 32932 21,6% 1,4%
OFE PZU "Ztota Jesien" 20510 13,7% 21098 13,9% 2,9%
Aegon OFE 13 004 8,7% 13 218 8,7% 1,6%
MetLife OFE 11 525 7,7% 11 669 7,7% 1,2%
AXA OFE 9484 6,4% 9 669 6,4% 2,0%
Generali OFE 7322 4,9% 7 467 4,9% 2,0%
Allianz Polska OFE 6 829 4,6% 6 976 4,6% 2,2%
PKO BP Bankowy OFE 6 609 4,4% 6 765 4,4% 2,3%
OFE Pocztylion 2637 1,8% 2679 1,8% 1,6%
Razem 149 298 100% 152 273 100% 2,0%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Komentarz IGTE

— Fundusze emerytalne odrobity wszystkie straty, ktore poniosty w wyniku nastepstw pandemii
COVID-19, a stopa zwrotu OFE za ostatnie 12 miesiecy wynosi 14%. To bardzo dobry wynik.
Ta sytuacja pokazuje, ze pomimo powaznych zagrozen o Swiatowym charakterze, rynki
kapitatowe stanowig odpowiednie miejsce do pomnazania oszczednoSci z przeznaczeniem
emerytalnym czy okotoemerytalnym, a ocena ich efektywnosci powinna by¢ rozwazana
w dtuzszym horyzoncie czasowym. Dbajgc o bezpieczenstwo emerytalne warto pamigtac
o potrzebie dywersyfikacji zrédet przysztych przychodéw oraz o tym, ze OFE zdaty trudny
egzamin w czasach pandemii — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.
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Kontakt IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spoétek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze Zrédet uwazanych przez firmeg Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czes$ciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiegaé od danych rzeczywistych. Spotka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spoétki Analizy Online SA.




