FUNDUSZE INWESTYCYJNE

Q analizy”

8 stycznia 2021
Ranking funduszy inwestycyjnych
(grudzien 2020)

W grudniowym Rankingu przygladamy sie funduszom diuznym uniwersalnym, piszemy o
pierwszych ocenach dla funduszy PPK oraz o ...

Ranking funduszy inwestycyjnych Analiz Online pozwala w prosty i szybki sposdb w ramach jednej grupy
wytoni¢ najbardziej efektywne fundusze. Raport przygotowujemy co miesigc w oparciu o wskaznik
information ratio, ktory obrazuje relacje zysku do ponoszonego ryzyka. Fundusze o najwyzszej
efektywnosci otrzymujg ocene 5a lub 4a, rozwigzania najstabsze 1a lub 2a, ocena 3a ma charakter
neutralny.

Od kilku miesiecy najwiekszg popularnoscia ciesza sie fundusze dtuzne. Przyjrzyjmy sie dzi$
funduszom polskich papierow diuznych uniwersalnych, ktérych wiekszos¢ to dawne fundusze
gotowkowe.

Ranking funduszy polskich papieréw dtuznych uniwersalnych (gru 2020)

Fundusze ocenione na min. 4a w horyzoncie 2-letnim

Relacja zysk / ryzyko (IR) Stopa zwrotu*
Nazwa funduszu aktywa (min zt)**
122M 36M 12M 36M
ING Pakiet Ostrozny (5 | (5 |® 34% 7.7% 252
BNP Paribas Konserwatywnego Oszczedzania e @ e @ 3,2% 7,6% 2382
ALFASFIO (5 & (5 &) 35%  116% 1114
NN Krotkoterminowych Obligacji (5 & (5 &) 4,1% 9,6% 4194
Noble Fund Konserwatywny (5 & (41D 42% 8,5% 564
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy e @ - 2.9% - 289
Superfund Spokojna Inwestycja o @ e @ 2,6% 8,0% 81
Superfund Spokojna Inwestycja Plus (4 ] (5 &) 2,7% 8,0% 139
Skarbiec Konserwatywny Plus (4 ] (41D 4.4% 9.2% 301
mFunduszdla kazdego o@ o@ 2,4% 5,8% 385
NN (L) Obligacii Plus (4 ] - 41% - 962
AGIO Dochodowy PLUS (4 | . 21% - 33

Zrédto: FUNDonline Fl, analizy.pl

Dwa fundusze w tej grupie mogg sie pochwali¢ najwyzszg oceng 5a w horyzoncie 12-
miesiecznym otrzymywang bez przerwy miesigc w miesigc. Sg to ING Pakiet Ostrozny (ktory
otrzymat najwyzszg ocene takze w horyzoncie 3-letnim) oraz jeden z mtodszych produktow -
QUERCUS Dtuzny Kroétkoterminowy. Niemal co miesigc piatki otrzymuje takze NN
Krétkoterminowych Obligacji — i to mimo dynamicznego wzrostu aktywow w tym roku.

Do grona pigtkowych funduszy awansowaty w tym roku BNP Paribas Konserwatywnego
Oszczedzania — takze jeden z tegorocznych bestsellerow (rok temu otrzymat 4a) oraz Noble
Fund Konserwatywny (rok temu 3a).

Od dwoch miesiecy nasze oceny rankingowe zaczety pojawiaé sie przy funduszach
zdefiniowanej daty PPK. Oceny te sg dodawane sukcesywnie wraz z ,przezyciem” przez dany
fundusz petnych 12 miesiecy kalendarzowych. W grudniowym rankingu najlepiej wypadty
subfundusze AXA Emerytura, PPK inPZU oraz PPK Santander — otrzymaty one najwyzsze
noty 5a.

W grudniowym rankingu mamy tez dwoch debiutantow. ALIOR Obligacji otrzymat
w horyzoncie 12-mies. najnizszg ocene — 1a, a Generali Globalnych Akcji Wzrostu —
najwyzsza 5a.
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Zestawienie najwyzej ocenionych funduszy*
FUNDUSZE AKCYJNE

Fundusze akcji polskich matych i $rednich spétek

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu grudzienn  012m 036m 12m 36m

1 BNP Paribas Matych i Srednich Spotek [BNP Paribas Parasol SFIO) 9,0% 44, 7% 39,7% (5 6 5 @
2 Skarbiec Matych i $rednich Spétek (Skarbiec FI0) 3,8% 53,8% 63,2% 5 @ 5 @
3 MetLife Akcji Matych Spétek (Swiatowy SFI0) 8,7% 373% 218% 54y 58
4 Esaliens Matych i Srednich Spétek (Esaliens Parasol FI0) 9.0% 44,8% - 5 @ sty 22
5 Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek (Allianz FIO) 48%  w35%  239% LB L8
6 Aviva Investors Matych Spoétek (Aviva Investors FIO) 3,5% 32,9% 15,5% 4 9 4 @
7  Santander Akcji Matych i Srednich Spétek (Santander FIO) 7.6% 22,6% 10,1% 4 6 4 @

8 Rockbridge Akcji Matych i Srednich Spotek (Rockbridge FIO Parasolowy)  35%  17.2%  14% 4,8 38

Zrddto: Analizy Online SA

Fundusze akgji polskich uniwersalne

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu grudzien  012m 036m 12m 36m
1 Pekao Akcji - Aktywna Selekcja (Pekao FIO) 6,1% 190% 111% 56 58
2 Investor Akcji Spotek Dywidendowych (Investor FIO) 4,6% 271%  42,7% 58 58
3 Investor Akcji (Investor FIO) 24% 2% 309% 548 56
4 Allianz Selektywny (Allianz FI0) 55%  229%  83% 58 56
5 QUERCUS Agresywny (Parasolowy SFIO0) 9,7% 30,8% 29% (54 48
6 Aviva Investors Spotek Dywidendowych (Aviva Investors SFIO) 7,6% 8,7% -5,3% 58 38
7  MetLife Akgji Polskich (Swiatowy SFIO) 7.1% 15,8% -3,9% 5 @ 3 @
8  Credit Agricole Akcyjny (Credit Agricole FIO) 8,0% 9,7% 1,7% 48 58
9 AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych (AGIO SFIO) 9.1% 16,5% 2,6% § é@ 4 @
10 Generali Akcje Wzrostu (Generali Fundusze FIO) 5,7% 11,3% 0,2% 4,@ 4 6
11 Skarbiec - Top Funduszy Akcji SFIO 4,8% 15,8% 7.6% § {;@ { {&@
12 Superfund Akcyjny (Superfund FIO Portfelowy) 3,0% 4%  -6,1% 48 38
13 Esaliens Akcji Skoncentrowany FIZ 8,1% 18,9% -0,7% 4 6 § 3:@
14 AGIO Akcji PLUS (AGIO PLUS FI0) 57%  88% -9.6% (L& 386
15 BPS Momentum Akgji (BPS SFI0) 5,8% 1,0% -88% (4 36
16 NN Polski Odpowiedzialnego Inwestowania (NN FIO) 4,8% 13,8% - 4 @ kwi 22
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze akcji amerykanskich
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu grudzienn  012m 036m 12m 36m
1 Esaliens Okazji Rynkowych (Esaliens Parasol Zagraniczny SFIO) 7.2% 31,3% 632% ¢ 5@ 5 @
2 AXA Akcji Amerykanskich (AXA SFIO) 48%  256% 9% 58 58

3 Esaliens Matych Spétek Amerykarskich (Esaliens Parasol Zagraniczny SF 7,5% 21,0%  18,8% 48 38

Zrédto: Analizy Online SA

Fundusze akgji azjatyckich bez Japonii

wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien  o12m 036m 12m 36m
1 MetLife Akcji Chinskich i Azjatyckich (Swiatowy SFIO) 6,6% 22,7% 1M1,7% ¢ é@ 39
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze akcji europejskich rynkéw rozwinietych
wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien o12m 036m 12m 36m
1 Caspar Akcji Europejskich (Caspar Parasolowy FIO) 6,7% 298%  54,8% 5 @ 5 @
2 AXA Akcji Europejskich ESG (AXA SFIO) 167% 202% 323% 58 L&
3 Allianz Europe Equity Growth Select [Allianz SFIO] 43% 1% 259% LB 58
4 Allianz Matych Spétek Europejskich (Allianz SFIO) 4,5% 4,6% 15,4% A AY A Y
5 Investor Niemcy (Investor SFIO) 4,6% 51% 1,2% (4 6 3 @

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl
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Fundusze akgcji europejskich rynkéw wschodzacych

wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu grudzien 012m 036m 12m 36m
1 Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek (Investor FIO) 0%  161% 201% 548 58
2 Generali Akcje: Nowa Europa (Generali Fundusze FIO) 7,8% 0,6% -2,7% 56 4 6
3 Credit Agricole Akcji Nowej Europy (Credit Agricole FIO) 9.8% -1,2% -8,3% 4 7@ \ 3@
Zrédto e SA
Fundusze akgji globalnych rynkéw rozwinietych
wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu grudzien 012m 036m 12m 36m
1 Skarbiec Spotek Wzrostowych (Skarbiec FIQ) 76% 1221% 1805% (548 (58
2 AXA Selective Equity (AXA FIO) 10,6%  57,5% 66,0% 5 @ (5 @
3 Skarbiec Globalni Liderzy Wzrostu FIZ 14%  974% 1263% 58 58
4 Skarbiec Nowej Generacji (Skarbiec FIO) 6,0% 40,2% 43,1% §@ 4 @
5 Generali Globalnych Akcji Wzrostu (Generali Fundusze FIO) 7,0% 39,0% - 5@ gru 22
6  Skarbiec Top Brands (Skarbiec FIO) 4,6% 41,4% 69,8% 4"@ 5 @
7 Investor Akcji Spotek Wzrostowych (Investor SFIO) 1,9% 28,9% 42,4% (4 @ § 4f@
8 QUERCUS Global Growth (Parasolowy SFI0) 6,5% 28,7% 29.4% 4 @ (4 @
9  Ipopema Globalnych Megatrendéw (Ipopema SFIO) 1,2% 22% 296% (L& 4O
10 Caspar Globalny (Caspar Parasolowy FIO) 6.3% 48,8% = 4 6 cze 21
11 MetLife Globalnych Innowagji (Krajowy FIO) 41% 23,3% - (4 @ sty 21
Zrédto: An e SA
Fundusze akgji globalnych rynkéw wschodzacych
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien 012m 036m 12m 36m
1 AXA Akcji Rynkéw Wschodzacych (AXA FIO) 6,1% 13.3% - § 5"@ maj 21

nline SA

* zestawienie zawiera fundusze, ktore otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-miesiecznym,
a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking Analiz Online.

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl
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FUNDUSZE MIESZANE

Fundusze mieszane polskie aktywnej alokacji

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu grudzienn  012m 036m 12m 36m
1 Allianz Aktywnej Alokacji (Allianz FIO) 3,9% 27,6%  159% (5 @ 5 @
2 MetLife Aktywnej Alokacji [Krajowy FIO) 5,6% 19,5% 3,1% 5 @ 3 @
3 Millennium Cyklu Koniunkturalnego (Millennium FIO) 3,5% 10,8% 2,7% 4@ 5 @
Fundusze mieszane polskie stabilnego wzrostu
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu grudzien  012m 036m 12m 36m
1 Investor Zabezpieczenia Emerytalnego (Investor FIO) 0,7% 17.0%  32,4% (5 @ 5 @
2 Credit Agricole Stabilnego Wzrostu (Credit Agricole FIO) 2,6% 8,8% 10,6% 58 58
3 Allianz Stabilnego Wzrostu (Allianz FIO) 1,5% 16,7% 9.8% 5‘@ 4 @
4 Skarbiec Il Filar (Skarbiec FIO) -05%  20,8%  235% 58 L8
5 Noble Fund Stabilny (Noble Funds FIO) 4,2% 12,8% 6,0% 5 & 38
6  Generali Stabilny Wzrost (Generali Fundusze FIO) 2,2% 7.5% 10,7% 4 @ 5 @
7 Pocztowy Stabilny (Pocztowy SFIO) 16%  9.9% 150% 44y &
8 Ipopema Emerytura Plus (lpopema SFI0) 3,2% 7,9% 127% (68 5?
9 Skarbiec - Top Funduszy Stabilnych SFIO 2,2% 9.8% 8,7% L8 L8
10 Millennium Stabilnego Wzrostu (Millennium FI0) 2,5% 7,7% 3,1% (48 38
11 Esaliens Senior FIO 2,6% 7.8% 5,6% 8 38
Zrddto: Analizy Online SA
Fundusze mieszane polskie zréwnowazone
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu grudzienn  012m 036m 12m 36m
1 Investor Zréwnowazony [Investor FIO) 1,6% 26,1%  48,5% 5 @ 5@
2 AXA Makroalokacji (AXA FIO) 4,3% 164%  166% (5 @ 5 @
3 NN Zréwnowazony (NN FIO) 4,8% 9.1% 4,2% 5‘\@ 4 @
4 Credit Agricole Dynamiczny Polski [Credit Agricole FIO) 5,0% 8,0% 5.2% 48 48
Zrédito: Analizy Online SA
Fundusze mieszane zagraniczne aktywnej alokacji
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu grudzienn  012m 036m 12m 36m
1 Franklin Zmiennej Alokacji (FT FIO) 1,6% 8,0% 107% <5 @ 57@
2 Pekao Kompas [Pekao Strategie Funduszowe SFIO) 1,6% 8,8% 11,8% 5 6 5 @
3 Aviva Investors Optymalnego Wzrostu [Aviva Investors FIO) 3.3% 10,6% 2,0% (4 &y 3@
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu grudzien  012m 036m 12m 36m
1 Santander Platinum Stabilny (Santander FIO) 1,2% 7.8%  16,6% 58 58
2 Caspar Stabilny (Caspar Parasolowy FIO) 1,9% 17,8% - 58 cze 22
3 Allianz Globalny Stabilnego Dochodu [(Allianz FIO) 2,6% 6,1% 8,1% 4 @ é@
4 ING Pakiet Umiarkowany (ING Konto Funduszowe SFIO) 1,7% 6,1% 6,2% 4 @ 3 @
Zrddto: Analizy Online SA
Fundusze mieszane zagraniczne zréwnowazone
wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien  012m 036m 12m 36m
1 Santander Platinum Dynamiczny (Santander FIO) 2,2% 1,0% 233% ¢ 5;@ 5@
2 Pekao Strategii Globalnej (Pekao Strategie Funduszowe SFIO) 1.7% 6,2% 15,5% 4HO 48

Zrédto: Analizy Online SA

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl
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FUNDUSZE DLUZNE

Fundusze papierow dtuznych polskich dtugoterminowych uniwersalne

wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien ol2m _ o36m 12m 36m
1 Franklin Elastycznego Dochodu (FT FIO) 0.2% 5,2% 12,6% 5 7@ S 5,@
2 BNP Paribas Obligacji (BNP Paribas FIO) 0,1% 5,5% 14,0% ¢ 5‘@ 58
3 Ipopema Obligadji (Ipopema SFIO) 02%  56% 126% 548 4O
4 Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 [Pekao FIO) 0,1% 4,9% 12,1% 4 6 47@
5  Skarbiec Dtuzny Uniwersalny (Skarbiec FI0) 0,3% 69%  123% ‘44?’@7 { 3,67
6  Pekao Obligacji Plus (Pekao FIO) 0,1% 4,8% 10,9% L 38
Zrédto
Fundusze papierow dtuznych polskich korporacyjnych
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu grudzien 012m 036m 12m 36m
1 Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych (Aviva Investors SFI0) 0,4% 3,0% 10,2% 5@ < 57@
2 Ipopema Obligacji Korporacyjnych (Ilpopema SFIO) 0,2% 4,6% 9,1% 58 58
3 Novo Konserwatywny Oszczedno$ciowy (Novo FIO) 0,5% 3,4% 71% 58 4O
4 mBank Obligacji Korporacyjnych (mBank FIO] 0,3% 3,3% - 5 @ sie 22
5 Opera Tutus-plus (Opera SFIO) 04%  30% 98% (4 58
6 Rockbridge Obligacji Korporacyjnych (Rockbridge FIO Parasolowy) 0,2% 3,0% 7.5% 4@ 5 @
7  GAMMA Obligacji Korporacyjnych (GAMMA FIO) 03% 2,7% 6,8% '4\?@ 4@
8 BNP Paribas Lokata Kapitatu (BNP Paribas Parasol SFIO) 0,2% 2,4% 7.0% 4 @ 4@
Frédt
Fundusze papierow dtuznych polskich skarbowych
wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien 012m 036m 12m 36m
1 Noble Fund Obligacji (Noble Funds FIO) 0.4% 8,3% 17.8% 5@ < 57,@
2 Rockbridge Lokata Plus (Rockbridge FIO Parasolowy) 0,2% 3,0% 8,1% 5 @ 5 @
3 BPS Spokojna Inwestycja (BPS SFIO) 02%  26% 712% (548 58
4 Rockbridge Dtuzny (Rockbridge FIO Parasolowy) 0,2% 3,5% 6,7% 58 w8
5  Aviva Investors Krétkoterminowych Obligacji (Aviva Investors SFIO) 0,1% 3,0% 7.1% 4;@ :4 97
6 Eques Obligacji [Eques SFIO) 00%  39%  62% (64 (4
7 Skarbiec Konserwatywny (Skarbiec FIO) 01%  22% 57% (48 L&
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze papieréw dtuznych polskich skarbowych dtugoterminowych
wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien 012m 036m 12m 36m
1 NN FIO Obligacji 2 0,2% 8,6% 19,7% 5“@ §@
2 NN Obligacji INN FIO) 01%  79% 172% (548 (58
3 Aviva Investors Dtuzny (Aviva Investors SFIO) 0,3% 7.9% 17,2% 5 @ < 5@
4 Rockbridge Obligacji (Rockbridge FIO Parasolowy) 0,3% 7.8% 164%  (58y A A
5 Rockbridge Obligacji 2 (Rockbridge FIO Parasolowy) 0,3% 7,2% 13,5% é@ (4 @
6 Santander Prestiz Obligacji Skarbowych (Santander Prestiz SFIO) 0.1% 6,7% 12,1% 47@ 3 @
7  Generali Obligacje Aktywny (Generali Fundusze SFIO) 0,7% 73% 133% 4L 38
Zrédt

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl
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Fundusze papierow dtuznych polskich uniwersalne

wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien 012m 036m 12m 36m
1 ING Pakiet Ostrozny (ING Konto Funduszowe SFI0) 0,2% 3,4% 7,7% 58 56
2 BNP Paribas Konserwatywnego Oszczedzania (BNP Paribas FIO) 0,2% 3,2% 7.6% 58 58
3 ALFASFIO 0:3% 3,5% 11,6% ﬁ5\@ "'5;@
4 NN Krétkoterminowych Obligacji (NN FIO) 0,2% 41% 9,6% 58 58
5 Noble Fund Konserwatywny (Noble Funds FIO) 03% 42 85% (54 4
6 QUERCUS Dtuzny Krotkoterminowy (Parasolowy SFI0) 0,2% 2,9% - 5 @ gru 21
7  Superfund Spokojna Inwestycja Plus (Superfund SFIO) 0,3% 2,7% o L& GO
8 Superfund Spokojna Inwestycja (Superfund FIO Portfelowy) 0,2% 2,6% 8,0% 4@ 5 @
9 Skarbiec Konserwatywny Plus (Skarbiec FI0) 02%  44% 9% (Y (4B
10 mFundusz dla kazdego [mFundusze Dobrze Lokujace SFIO0) 0,2% 2,4% se% (48 38
11 NN (L) Obligacji Plus (NN SFIO) 0,2% 41% - \4/@ lip 21
12 AGIO Dochodowy PLUS (AGIO PLUS FIO) 0.2% 2.1% - 48 cze 21
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze papierow dtuznych globalnych korporacyjnych
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu grudzien 012m 036m 12m 36m
1 Pekao Obligacji Strategicznych (Pekao Funduszy Globalnych SFIO) 1,2% 3,5% 6,2% 58 O
2 AXA Amerykanskich Obligacji Korporacyjnych (AXA SFIO) 0,2% 5,4% 11,0% 48y 58
Fundusze papieréw dtuznych globalnych uniwersalne
wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien 012m 036m 12m 36m-
1 Allianz PIMCO Global Bond (Allianz SFIO) 0,5% 5,3% 107% G548 &6
2 PKO Obligacji Globalny (Parasolowy FI0) 0,6% 4,6% - 5 "@ paz 22
3 inPZU Obligacje Rynkéw Rozwinietych (inPZU SFIO) 0,1% 5,1% - :4}‘@ maj 21

Vi

Zrédto: Anal

FUNDUSZE RYNKOW SUROWCOW - METALE
SZLACHETNE

Fundusze rynku surowcéw - metale szlachetne

wynik ranking ranking

Lp. Nazwa funduszu grudzien 012m 036m 12m 36m
1 PKO Akcji Rynku Ztota (Parasolowy FIO) 104%  283%  83,1% §6 5, @
2 QUERCUS Gold (Parasolowy SFIO) 6,4% 18,6%  26,7% 4 @ 4 @

Zrodto: A

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl
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Metodologia Rankingu Analiz Online

Czym jest ranking?

Ranking Analiz Online to narzedzie bazujgce na parametrach iloSciowych w prosty sposéb
wskazujgce inwestorom najlepsze i najgorsze fundusze w ramach jednorodnej grupy produktowej.
Dzieki biezgcemu monitoringowi polityki inwestycyjnej ocenianych rozwigzan, inwestor ma
pewnos$¢, ze fundusze wchodzgce w skiad grupy poréwnawczej zawsze spetniajg kryteria
klasyfikacyjne, ustalone przez firme Analizy Online. Fundusze otrzymujg oceny w rocznym i
trzyletnim okresie inwestycji, dzieki czemu inwestorzy majg petny obraz zmian zachodzacych w
efektach realizowanej polityki inwestycyjnej. Tym samym sg w stanie podejmowac dobre decyzje
przy wyborze funduszy.

Jak powstaje ranking?

Ranking Analiz Online jest wyliczany na bazie wskaznika information ratio, ktéry bada relacje zysku
do ryzyka. Jest on wyliczany po zakonczeniu kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. Przy
obliczaniu tego parametru bierzemy pod uwage dwa elementy: dodatkowg stope zwrotu (réznica
miedzy stopg zwrotu funduszu, a wynikiem $redniej dla danej grupy) oraz ryzyko, oparte na
historycznej zmiennosci dodatkowych stép zwrotu (tracking error).

Dzieki wskaznikowi information ratio Mapa zysk/ryzyko

jesteémy w stanie uszeregowac 8% -

wszystkie  fundusze  wchodzace c Fundusz

w sktad danej grupy - od najlepszego 2 4% - ”allepszy.

do najstabszego. 15% najlepszych g

wynikéw otrzymuje najwyzszg ocene o 0%

5a. Kolejne 20% otrzymuje 4a, z %

nastepne 30% - 3a, kolejne 20% _f*; E 4%

otrzymuje note 2a i dolne 15% E § Fundusz

wynikow - najnizszg ocene 1a. Jak 3 T _go, najstabszy

wida¢ im lepiej prezentuje sie relacja °

zysku do ryzyka, tym fundusz ES 2129 -

otrzymuje wyzsza ocene. g 0% 2% 4% 6% 8%  10%
Jak interpretowac¢ oceny? @ Ryzyko - odchylenie standardowe dodatkowych

stop zwrotu
Fundusze ktére charakteryzujg sie

wysokg efektywnoscig zarzgdzania to takie, ktére posiadajg ocene 5a lub 4a. Ocena na poziomie
3a oznacza przecietng efektywnosé, a noty na poziomie 2a i 1a - niskg efektywnos$¢ zarzadzania.

Przy wyznaczaniu rankingdw bierzemy pod uwage dwa horyzonty inwestycyjne: 12-miesieczny,
dzieki ktéremu mozemy poznaé krotkoterminowg efektywnos$¢ zarzgdzania oraz 36-miesieczny,
ktéry obrazuje efekty zarzadzania w diuzszym terminie. Z perspektywy inwestora najbardziej
wartosciowe sg rozwigzania, ktére majg wysokie oceny zaréwno w pierwszym, jak i drugim
horyzoncie, gdyz takie produkty majg wiekszg zdolno$¢ do generowania dobrych wynikéw
w réznych warunkach koniunktury.

Gdzie znajde ranking Analiz Online?

Rankingi Analiz Online sg dostepne na stronach analizy.pl w sekcji ,oceny” oraz
w comiesiecznych raportach analitycznych prezentujgcych liste najwyzej ocenionych rozwigzan.
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FUNDUSZE INWESTYCYJNE
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnos$ci dziatar zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie zawarte
W niniejszym opracowaniu czgsciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologig
stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spotka Analizy Online SA nie ponosi
odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym
opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wlasnego uzytku Klientéw spétki Analizy Online
SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania w prasie,
Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii
wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.




