FUNDUSZE EMERYTALNE

Q analizy”

7 stycznia 2021

Podsumowanie 2020 roku na rynku funduszy =
emerytalnych IGT g

Towarzystw Emerytalnych
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wiekszo$¢ indeksdw akcji konczy rok
z pozytywnym bilansem. To w duzym stopniu zastuga bezprecedensowej interwencji rzgdow
i bankow centralnych. Indeksy gietdowe rynkéw rozwinietych osiggnety nowe rekordy
wszechczaséw. Najwiekszym wygranym okazat sie sektor nowych technologii — amerykanski
indeks Nasdaq zakonhczyt rok z 44% zyskiem, a indeks S&P500 wzrést o ponad 16%. Na
Starym Kontynencie zyski nie byty tak spektakularne, mimo to wiele indekséw zdotato odrobic
straty poniesione w okresie luty — marzec. Niemiecki DAX wzrést o prawie 4%.
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Na warszawskiej gietdzie rozwoj wydarzen byt mniej pozytywny. Bardzo dobre ostatnie dwa
miesigce roku pozwolity na odrobienie wiekszosci strat, mimo to indeks szerokiego rynku WIG
konczy rok pod kreskg (-1,4%). Z gtéwnych indekséw najstabiej radzit sobie WIG20, ktéry
stracit -6,5%. Za to honor polskiej gietdy uratowaty spétki najmniejsze. Indeks sWIG80 okazat
sie by¢ jednym z najlepszych na swiecie, zyskujgc +33,6%, dzieki czemu wrdcit w poblize
szczytéw z 2017 r.

Wyniki OFE

Sam grudzien przyniost kontynuacje wzrostow, zapoczgtkowanych w listopadzie. Rynkom ] ]
sprzyjato m.in. przyjecie budzetu Unii Europejskiej, porozumienie w sprawie Brexitu oraz YV grudniu OFE zarobity
rozpoczecie programéw szczepien. Na fali wzrostéw znalazta sie takze warszawska gietda. Srednio 7,2%. Wynik zZa
Szeroki indeks WIG wzrést o +8,3%, wiecej niz niejeden Swiatowy indeks. caty 2020 r. jest ujemny

Fundusze emerytalne, ktérych portfele wypetnione sg gtéwnie polskimi akcjami, zarobity (-2,3%)_ W okresie 5-
srednio +7,2%. Bardzo dobre wyniki wypracowaty wszystkie fundusze — poczagwszy od OFE letnim OFE zarobi’fy
PZU ,Ztota Jesien”, ktérego jednostka zyskata na wartosci +6,4%, do Aviva OFE, ktérej |, . o
jednostka wzrosta o +7,9%. Dzieki temu wyniki za caty 2020 rok zblizyly sie do zera ($rednia srednio +32,2%
wyniosta -2,3%).

W grudniu OFE zarobity srednio 7,2%, wynik catoroczny to -2,3%
Wyniki funduszy emerytalnych (grudziern 2020)
24 36 60 120

fundusz 1mies. 3 mies. 6 mies. 12 mies. . I ) . 2020 rok
mies. _mies. _mies.  mies.
Aviva OFE 79% 170% 148% -15% -03% -96% 187% 344% -1,5%
AXA OFE 7,5% 16,6% 144% -1,6% 23% -120% 14,1% 329% -1,6%
OFE Pocztylion 7,4% 15,8% 144% -0,8% -0,2% 96% 18,0% 31,3% -0,8%
PKO BP Bankowy OFE 73% 157% 122% -35% -28% -125% 145% 344% -3,5%
Nationale-Nederlanden OFE 72% 163% 142% -18% -11% -104% 16,7% 33,0% -1,8%
Srednia 7,2% 158% 13,6% -2,3% -1,6% -112% 16,2% 32,2% -2,3%
Aegon OFE 7,2% 152% 134% -1,0% -0,2% 95% 159% 29,5% -1,0%
MetLife OFE 71% 141% 113% -25% -1,7% -10,8% 187% 39,9% -2,5%
Generali OFE 7,0% 16,0% 13,8% -4,1% “41% -126% 13,1% 24,0% -4,1%
Allianz Polska OFE 6,7% 14,0% 12,7% -42% 24% -116% 143% 334% -4,2%
OFE PZU "Ztota Jesien" 6,4% 173% 148% -2,6% -11%  -118% 17,6% 33,8% -2,6%
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Ranking OFE

W naszym comiesiecznym rankingu OFE, opartym na wskazniku mierzgcym relacje zysku do I G I lL;
ryzyka (Information Ratio), pierwsze dwa miejsca zajety: fundusz najmniejszy OFE Pocztylion —
i najwiekszy Nationale-Nederlanden OFE. Oba otrzymaty takze wysokie oceny w horyzoncie e o e DY

3-letnim. Na trzecie miejsce wskoczyt drugi co do wielkosci fundusz — Aviva OFE. Na ostatnim
miejscu pozostaje Generali OFE.

Ranking funduszy emerytalnych (grudzien 2020)

Lp. Nazwa funduszu wynik ranking  ranking
grudzien  012m 036m 12m 36m
1 OFE Pocztylion 7.4% -0,8% -9,6% 5 @ 5 @
2 Nationale-Nederlanden OFE 72%  -18% -104% 548 (4&
3 AvivaOFE 79%  -15% -96% (L& 58
4L AXAOFE 75%  -1.6% -120% (44 28
5 Aegon OFE 72%  10% 95% 34y L&
6 OFE PZU "Ztota Jesien” 64%  -26% -118% 344 36
7 Metlife OFE 7%  -25% -108% 248y 38
8  PKO BP Bankowy OFE 73%  -35% -125% 248 18
9 Allianz Polska OFE 6%  -42% -116% & 26
10 Generali OFE 70% 4% -126% (1 &Y 1,8
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Aktywa funduszy emerytalnych

W grudniu, dzieki kontynuacji wzrostow na warszawskiej gietdzie, a co za tym idzie dobrym - - -
wynikom inwestycyjnym, aktywa wzrosty o solidne 7% (10 mid zt) do 148,6 mld zt. Sam wynik W grUdmu 2020 wartosc
z zarzgdzania szacujemy na 10,1 mid zt. Saldo wptat | wyptat wyniosto natomiast -0,3 mid zt, aktywow OFE  wzrosta
na co zlozyly sie sktadki otrzymane z ZUS (+246 min zt, w catym roku wyniosty 3,2 mid zt) o0 10 mld zt do 148,6 mid
oraz przelew do ZUS z tytutu ,suwaka” (-503 min zt, w catym roku 5,7 mld zt). Ostatnie bardzo zt. Too 4,1% mniej niz rok
dobre dwa miesigce pozwolity na odrobienie wiekszosci koronawirusowych strat z poczgtku

roku. Ostatecznie po 12 miesigcach wartos¢ aktywoéw jest o 4,1% nizsza. wczesnie].

Aktywa OFE zmniejszyty sie o 6,3 mid zt (4,1%) w 2020 roku

Wartosc aktywow netto i udziat w rynku OFE
2019-12-31 2020-12-31

fundusz dynamika
min PLN struktura min PLN  struktura
Nationale-Nederlanden OFE 39675 28,6% 38740 26,1% -2,4%
Aviva OFE 33833 24,4% 32380 21,8% -4,3%
OFE PZU "Ztota Jesien" 21620 15,6% 20363 13,7% -5,8%
Aegon OFE 13422 9,7% 12 971 8,7% -3,4%
MetLife OFE 12 075 8,7% 11 436 7,7% -5,3%
AXA OFE 9839 7,1% 9485 6,4% -3,6%
Generali OFE 7 681 5,5% 7 285 4,9% -5,2%
Allianz Polska OFE 7 166 5,2% 6773 4,6% -5,5%
PKO BP Bankowy OFE 6 928 5,0% 6 545 4,4% -5,5%
OFE Pocztylion 2729 2,0% 2627 1,8% -3,7%
Razem 154 968 112% 148 604 100% 4,1%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Komentarz IGTE

— Fundusze emerytalne kolejny miesigc z rzedu odrabiaty straty wywotane pojawieniem sie
pandemii COVID-19. Obecnie warto$c¢ ich aktywow jest juz nieznacznie nizsza, niz przed jej
wybuchem. Biorgc pod uwage wysitki rzgdéw, by wspiera¢ gospodarki oraz rozpoczecie
szczepien przeciwko koronawirusowi, mozna mie¢ nadzieje, ze juz w najblizszym czasie
wszystkie straty zostang odrobione. To oznacza, ze warto wroci¢ do tematu reformy OFE.
Biorgc jednak pod uwage wczesniejsze dosSwiadczenia, musimy wypracowac takie rozwigzania,
by cztonkowie funduszy mogli komfortowo decydowac o przysztosci zgromadzonych Srodkéw
na zabezpieczenie emerytalne, a podmioty zobligowane do wykonania reformy miaty
odpowiedni czas na przygotowanie sie do niej oraz mozliwoS¢ bezpiecznego jej
przeprowadzenia — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.
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Kontakt IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spoétek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze Zrédet uwazanych przez firmeg Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czes$ciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiegaé od danych rzeczywistych. Spotka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spoétki Analizy Online SA.




