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We wrzesniu aktywa funduszy Miesieczna wartosc aktywéw netto funduszy inwestycyjnych (mtd PLN)
inwestycyjnych wzrosty 04,5 300

mid zt do 269,5 mlid zt (+1,7%), o
wios zblizajgc sie do poziomu
sprzed marcowego spadku na  ,o,

14 pazdziernika 2020
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rynkach kapitatowych, inwestycyjnych
wywotanych pandemig Covid- 150 wyniosta 269,5 mid
19. Wrzesniowy wzrost aktywéw .

o 100 zt na koniec
fundusze zawdzieczajg o
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netto i wyniosty 2,4 mid zt wartosciowym

. . Zrédo: analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA . L.
Pozytywny wplyw miat takze najmocniej uros’fy
czynnik ,techniczny”, polegajacy na tym, ze do instytucji raportujgcych dane o wysokosci aktywa funduszy
aktywow dotgczyto Mount TFI, powiekszajgc stan rynku o +0,8 mid zt. Negatywny wptyw na

poziom aktywow miato zas pogorszenie koniunktury na rynkach we wrzesniu , a sam wynik a_ktyWO\_N .
z zarzadzania szacujemy na -0,7 mid zt. niepublicznych i
Spadki na wielu gietdach najmocniej dotknety funduszy z udziatem akcji w portfelu, w efekcie dtuznych

zaréwno fundusze akcyjne, absolutnej stopy zwrotu, jak i mieszane odnotowaty spadek
wartosci aktywow. W przypadku funduszy akcyjnych dodatkowo byt on wzmocniony przewagg
umorzen.

Aktywa netto segmentéw funduszy i ich udziat w rynku (mln PLN)

aktywa [mln)  dynamika  udziatw rynku
sie20 wrz20 mies. sie20 wrz20

absolutnej stopy zwrotu 6010 5893 -2,0% 2,3% 2.2%
akgji 24 499 23647  -3,5% 9.2% 8,8%
aktywow niepublicznych 90168 92793 2,9% 34,0%  34,4%
dtuzne 101161 103559 2,4% 38,2%  38,4%
dtuzne PLN 93498 95881 2,5% 353%  35,6%
korporacyjne 12806 12905 0,8% 4,8% 4,8%
papiery skarbowe 17482 17 667 1,1% 6,6% 6,6%
papiery skarbowe dtugoterminowe 17370 17 687 1,8% 6,6% 6,6%
pozostate 367 625  70,4% 0,1% 0,2%
uniwersalne 32877 34043 3,5% 12,6% 12,6%
uniwersalne dtugoterminowe 12595 12 954 2,8% 4,8% 4,8%
dtuzne zagraniczne 7 663 7 678 0,2% 2,9% 2,8%
mieszane 31563 31522 -0,1% 11,9% 11,7%
nieruchomosci 2113 2 241 6,1% 0,8% 0,8%
rynku surowcow 1708 1712 0,2% 0,6% 0,6%
sekurytyzacyjne 6 241 6 486 3,9% 2,6% 2,6%
zdefiniowanej daty PPK 1527 1644 7,6% 0,6% 0,6%
razem 264990 269 496 1,7% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja IZFiA fundusze dtuzne dziela sie na dwie kategorie: fundusze dtuzne (Bond)
oraz krétkoterminowe dtuzne (Bond Short Term). Do kategorii funduszy dtuznych (Bond) zaliczane
sa fundusze korporacyjne (Corporate), skarbowe (Treasury) i uniwersalne (Universal). Do kategorii
funduszy krétkoterminowych dtuznych (Bond Short Term) zaliczane sa fundusze krétkoterminowe
skarbowe (Short Term Treasury) i krétkoterminowe uniwersalne (Short Term Universal). Klasyfikacja
funduszy dtuznych Analiz Online opiera sie na odmiennych zasadach.

Zrédto: analizy.pl na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFiA

Pozostate segmenty rynku cechowata dodatnia dynamika wzrostu aktywéw. W ujeciu
procentowym najmocniej zwiekszyly sie aktywa zgromadzone w funduszach PPK, zasilanych
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systematycznymi wptatami pracodawcéw i pracownikow. Z kolei w ujeciu wartosciowym

najmocniej wzrosty aktywa funduszy aktywéw niepublicznych (+2,6 mid zt, w tym 0,6 mid zt to ]

srodki ze wspomnianego Mount TFI) oraz dtuznych (+2,4 mid zt), ktére od kilku miesiecy sg I 2 F ’A

najchetniej wybierang grupg funduszy inwestycyjnych przez klientow TFI. \zba Zarzadzajacych
Funduszami i Aktywami

Warto$¢ aktywoéw netto funduszy zdefiniowanej daty w PPK (mln PLN) - wrzesien 2020*
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*Dane wytacznie dla TFl, bez PTE i TU; **Dane na k. czerwca 2020 r.
Zrédto: analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

Wartos$¢ aktywéw netto funduszy (mln PLN)* - wrzesien 2020
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Zrédto: analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy
rynku niepublicznego zaliczamy te, ktérych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu
fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz aktywdw niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone

zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Zespot analizy.pl
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Izba Zarzadzajgcych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim Funduszami | Aktywarmi
- skontaktuj sie z nami.

Kontakt

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnos$ci dziatar zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze Zrédet uwazanych przez firmeg Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiegaé od danych rzeczywistych. Spotka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wtasnego uzytku
Klientéw spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.




