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Ranking funduszy inwestycyjnych
(sierpien 2019)

W sierpniowym rankingu sprawdziliSmy, ktére z funduszy mieszanych polskich utrzymuje wysokg
ocene od co najmniej roku. Takich funduszy jest 15.

Ranking funduszy inwestycyjnych Analiz Online pozwala w prosty i szybki sposéb w ramach jednej grupy
wytoni¢ najbardziej efektywne fundusze. Raport przygotowujemy co miesigc w oparciu o wskaznik
information ratio, ktéry obrazuje relacje zysku do ponoszonego ryzyka. Fundusze o najwyzszej
efektywnosci otrzymujg ocene 5a lub 4a, rozwigzania najstabsze 1a lub 2a, ocena 3a ma charakter
neutralny.

Tym razem wzigliSmy pod lupe segment funduszy mieszanych. W jego ramach wydzielamy trzy
gldwne grupy: stabilnego wzrostu, zréwnowazone i aktywnej alokacji. Sprawdzilismy, ktore
fundusze utrzymujg ocene 4a lub 5a przez co najmniej 12 miesiecy

Fundusze mieszane polskie z utrzymujaca sie wysoka ocena w 36-mies. Rankingu Analiz Online*
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*W tabeli znajduja sie fundusze mieszane, ktére od co najmniej roku utrzymuja wysoka ocene 4a lub 5a w 36-mies.
Rankingu Analiz Online

Zrédho: analizy.pl

Najwieksza liczba funduszy mieszanych z utrzymujgca sie dobrg oceng przypada dla funduszy
stabilnego wzrostu. Najlepszy wynik na koniec sierpnia w tej grupie osiggnat Investor
Zabezpieczenia Emerytalnego - stopa zwrotu za ostatnie 36 miesiecy to +25,9%. Fundusz ten
otrzymuje nieprzerwanie od 59 miesiecy ocene 5a, a nasz zespot analitykéw przyznat mu
najwyzszy mozliwy 5-gwiazdkowy rating. Fundusz 4-krotnie zostat nagrodzony statuetkg Alfa przez
analizy.pl.

Najlepszym wynikiem w catym zestawieniu moze poszczyci¢ sie Investor Zréwnowazony, ktory
osiggnat 39,8% zwrotu. To pozwolito mu, nawet przy wzglednie wyzszej zmienno$ci jednostki
(mierzonej odchyleniem standardowym), otrzymac ocene 5a w naszym rankingu. To zresztg reguta
dla tego funduszu. W ostatnich ponad 6 latach tylko 2 razy miat relacje zysku do ryzyka oceniong
nizej niz na maksymalne 5a. Fundusz posiada 5-gwiazdkowy rating. Zaréwno w przypadku tego
jak i poprzedniego funduszu Investors TFl wysoka stopa zwrotu to zastuga czesci udziatowej.
Zarzgdzajgcy wspomaga sie bowiem akcjami z zagranicznych gietd (gtéwnie rynki rozwiniete).
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Na uwage zastugujg takze fundusze Credit Agricol. Sg to fundusze dziatajgce w formule ,white
label” — tworzone sa dla klientéw banku Credit Agricole, ale zarzgdzane sg przez zespét Santander
TFI. W przeciggu 36 miesiecy przy wzglednie niskiej zmiennos$ci jednostki, osiggnety solidne stopy
zwrotu, Credit Agricole Stabilnego Wzrostu 10,9%, a Credit Agricole Dynamiczny Polski 15,2%.

Dobrg formag cechujg sie fundusze Generali Investments TFl (do niedawna jeszcze Union
Investment TFI). Generali Stabilny Wzrost swoj wynik osigga gtéwnie dzieki selekgcji, w tym réwniez
akcji zagranicznych. Czes¢ dtuzna portfela sktada sie gtdwnie z obligacji polskich, cho¢
zarzadzajgcy szuka rentownosci rowniez na rynku dtugu w Rumunii, Chorwagciji i Turcji. Z kolei
Generali Korona Zréwnowazony juz od 18 miesiecy utrzymuje ocene 4a. Jest to jeden
z najstarszych funduszy dostgpnych na rynku. Swojg dziatalno$¢ rozpoczat jako Korona
Zréwnowazony w 1995 roku.

W grupie funduszy mieszanych aktywnej alokacji najlepszy wynik za ostatnie 36-mies. (11,1%)
osiggng Novo Aktywnej Alokacji. Jest to niewielki fundusz (28,4 min zt aktywdw na koniec lipca).
Zarzgdzajgcy inwestuje w instrumenty udziatowe i dtuzne w proporcji, ktérg uzna za witasciwg
w odpowiednim momencie. Z czerwcowego sprawozdania wynika, ze akcje stanowity ponad 50%
portfela. Fundusz od 12 miesigcy utrzymuje oceng 5a.

Zespot analizy.pl
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Zestawienie najwyzej ocenionych funduszy*

FUNDUSZE AKCYJNE

Fundusze akcji polskich matych i srednich spétek

wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu sierpien  012m 036m 12m 36m
1 Rockbridge Akcji Matych i Srednich Spotek (Rockbridge FIO Parasolowy)  -1,3% -0,7% -1,9% 3:5,39 3:439
2 BGZ Matych i Srednich Spotek (BGZ SFIQ) -2,2% -2,8% - 3:5}9 cze 20
3 Santander Akcji Matych i Srednich Spétek (Santander FIO) -4,2% -5,0% - 3:5,39 lis 20
4 Investor Top 25 Matych Spétek (Investor FI0) 2% -50%  120% 44y 5E
5  Skarbiec Matych i Srednich Spétek (Skarbiec FIO) 1% -57%  245% o4y 5.8y
6  Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego (Pekao FI0) -3,1% -5,3% -5,9% 3:4.39 3:3_:19
7  Novo Matych i Srednich Spétek (Novo FIO) -3,5% -4,6% - 4@ cze 20
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz _oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akgji polskich uniwersalne
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu sierpien  012m 036m 12m 36m
1 Aviva Investors Akcyjny (Aviva Investors SFI0) 40%  -38% 191% 548y 54y
2 AXA Akcji (AXA FIO) 35%  -48% 127% 54 5.8
3 Credit Agricole Akcyjny (Credit Agricole FIO) 49%  -40% 229% 54y 58
4 AXA Selektywny Akcji Polskich [AXA FIO) 32%  38% 174% 54 58
5  Pekao Akcji - Aktywna Selekcja (Pekao FI0) -2,8% -4,2% 9,7% 54 ey - ]
6 lpopema Akgji (Ipopema SFI0) 39%  -43%  65% 54y 4y
7 Pekao Akcji Polskich [Pekao FIO) 40%  -58% 61% (54 48
8  MetLife Akcji (Krajowy FIO) 43%  -48%  33% 54y 38
9  mBank Akcji Polskich (mBank FI0) -4,3% -1,8% - ':5.'@ cze 21
10 BNP Paribas Akcji (BNP Paribas FIO) 42%  58%  98% 44 58
11 BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania (BGZ BNP Paribas FIO)  -4,5% -6,9% 8,0% 45y 58
12 NN FIO Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania -5,5% -7,5% 12,2% -:4,-9 -:5.,@
13 NN Akcji (NN FIO) 40%  -57%  92% A4 44
14 Santander Akcji Polskich (Santander FIO) -4,9% -7,7% 7,6% 4 A 4
15 Santander Prestiz Akcji Polskich (Santander Prestiz SFIO) -40%  -7,0% 8,7% 4y 4D
16  Aviva Investors Polskich Akcji (Aviva Investors FI0) L% -6,4% 3,4% w8y 35
17 MS Akgcji (MS Parasolowy FI0) -4,6% -3,6% - :4.@ sty 20
18 inPZU Akcje Polskie (inPZU SFI0) -4,6% -5,5% - 49 maj 21
19  Santander Strategia Akcyjna (Santander Prestiz SFI0) -3,7% -5,5% - -:4,-@ lut 21

Zrédto: Analizy Online SA

Fundusze akcji amerykanskich

sprawdz_oceny wszystkich funduszy w grupie

wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu sierpien  012m 036m 12m 36m
1 PKO Akcji Rynku Amerykanskiego (Parasolowy FI0) -1,6% 3,0% 215% 54y 48
2 Pekao Akcji Amerykanskich (Pekao Walutowy FI0) 1,0% 3,7% 189% 5 38
3 AmundiIndeks S&P 500 (Amundi Fundusze Indeksowe SFI0) -3,1% “11%  29,0% 4 A 55
4 AXA Akcji Amerykanskich (AXA SFI0) -3,4% -1,6% - -:4,-@ lis 20

Zrédto: Analizy Online SA

Fundusze akcji azjatyckich bez Japonii

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
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wynik ranking  ranking

Lp.  Nazwa funduszu sierpien  012m 036m 12m 36m
1 Generali Akcje: Daleki Wschéd (Generali Fundusze SFIO0) -5,0% -1,9% 4,8% :5.9 3@
2 Investor Indie i Chiny (Investor SFI0) 07%  -30% 97% 4y 4E

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKP_MS/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2019-08-31/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKP_UN/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2019-08-31/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_US/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2019-08-31/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_AZ/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2019-08-31/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
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Fundusze akcji europejskich rynkdw rozwinietych

wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu sierpien  012m 036m 12m 36m
1 PKO Akcji Rynku Europejskiego (Parasolowy FI0) -1,2% 6,6% 19,4% 548 ey - ]
2 MetLife Akgji Europejskich (Swiatowy SFIO) -0,9% 0,3% - :5.@ sty 21
3 AmundiIndeks MSCI EMU (Amundi Fundusze Indeksowe SFI0) -1,7% -1,0%  21,7% oy - ) 45 - )
4 NN (L) Europejski Spétek Dywidendowych (NN SFI0) 5% 4% 145% o4y 48y

Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze akcji europejskich rynkéw wschodzacych

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu sierpien  012m 036m 12m 36m
1 MetLife Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej (Krajowy FIO) -4,2% 4,5% - :5.9 sty 21

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze akcji globalnych rynkéw wschodzacych

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu sierpien  012m 036m 12m 36m
1 Skarbiec Emerging Markets Opportunities (Skarbiec - Global Funds SFIO  -2,2% 5,9% 25,5% :5.9 5@
2 MetLife Akcji Rynkéw Wschodzacych (Swiatowy SFIO) -5,0% 0,7% 8,0% 58 35
3 PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych (Gl FI0) -3,7% 2,3% 18,6% 49 :5_:@

Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-miesiecznym,
a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking Analiz Online.
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_EU/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2019-08-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/AKZ_NE/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2019-08-31/limit/30/strona/1/sort/--/sort_dir/ASC/
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi
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FUNDUSZE MIESZANE

Fundusze mieszane polskie aktywnej alokacji

wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu sierpien  012m 036m 12m 36m
1 Esaliens Strateg (Esaliens Parasol FIO) 21%  -14%  -09% 54y 38y
2 Alior Multi Asset (Alior SFIQ) 5% -08% -29% 54y 3&
3 PKO Strategicznej Alokaciji (Parasolowy FIO) 4% -30% 36% L4y 5
4 Millennium Cyklu Koniunkturalnego (Millennium FIO) 3% -47%  1,0% L4y ey - ]

Zrédto Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze mieszane polskie stabilnego wzrostu

wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu sierpien  012m 036m 12m 36m

1 Generali Stabilny Wzrost (Generali Fundusze FIO) -1,0% 3,3% 11,2% 3:5,39 3:5.,1@
2 Credit Agricole Stabilnego Wzrostu (Credit Agricole FIO) -0,7% 2,3% 109% 56 58
3 Pekao Stabilnego Wzrostu (Pekao FIO) 09% 06%  60% 54 48
4 Santander Platinum Konserwatywny (Santander FIO) 1,1% 3,9% 7.1% 58 3.8
5 Pocztowy Stabilny (Pocztowy SFIO) 02%  27%  62% 5 38
6 Ipopema Emerytura Plus (Ipopema SFIO) -0,8% 3,1% - 5y cze 20
7  BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania (BGZ BNP Paribas FI0) -1,3% 0,9% 8,1% ' - 5 &
8  MetLife Stabilnego Wzrostu (Krajowy FIO) 1% 1.0%  52% LAy L8y
9 NN Stabilnego Wzrostu NN FIQ) 06%  10%  73% 44y 44y
10 Santander Stabilnego Wzrostu (Santander FIQ) 1% 00%  68% 4y 48
11 Santander Strategia Konserwatywna (Santander Prestiz SFIO) -0,4% 1,2% - -:4,-9 lut 21

Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze mieszane polskie zrownowazone

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu sierpien  012m 036m 12m 36m
1 Credit Agricole Dynamiczny Polski (Credit Agricole FIO) -2,6% -0,5% 15,2% 5:9 5_:'9
2 Generali Korona Zréwnowazony (Generali Fundusze FIO) -1,3% 1,4% 129% 5 oy -
3 Santander Zréwnowazony (Santander FI0) -2,6% -1,9% 7,7% 58 oy -
4 NN Zréwnowazony (NN FIO) 5% -08% 83% 44 48y
5 Pekao Zréwnowazony (Pekao FIO) -1,8% -1,7% 7,6% 3:4.39 3:3_:19

Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze mieszane zagraniczne aktywnej alokacji

wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu sierpien  012m 036m 12m 36m
1 Skarbiec Global Income (Skarbiec - Global Funds SFIO) -0,1% 2,3% 11,0% <5 58
2 Franklin Zmiennej Alokacji (FT FIO) 0,5% 1,3% 5,3% 5 & 38
3 Caspar Globalny (Caspar Parasolowy FI0) 1,7% 3,3% 256% 14N 58
4 BGZ Zdywersyfikowanych Aktywéw (BGZ SFIO) 1,3% 1,8% - 49 cze 20

Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu

wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu sierpien  012m 036m 12m 36m
1 Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny (Pekao Strategie Funduszowe  0,3% 5,2% 12,3% 3:5}9 3:5:19
2 Allianz Defensywna Multistrategia (Allianz SFI0) 1,3% 5,8% 8,3% 3:5,39 3:3_39
3 Santander Platinum Stabilny (Santander FIO) 1,0% 3,8% 9,7% 4y 4 A
4 Millennium Konserwatywny (Millennium SFI0) 0,4% 3,0% - 3:4,39 gru 19

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIP_AA/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2019-08-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIP_ST/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2019-08-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIP_ZR/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2019-08-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIZ_AA/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2019-08-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIZ_ST/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2019-08-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
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Fundusze mieszane zagraniczne zréwnowazone

Lp.
1
2

Nazwa funduszu
Pekao Strategii Globalnej (Pekao Strategie Funduszowe SFI0)

Santander Platinum Dynamiczny (Santander FI0)

Zrédto: Analizy Online SA

FUNDUSZE DLUZNE

Fundusze papieréw dtuznych polskich dtugoterminowych uniwersalne

sierpien
-0,5%
0,4%

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

wynik
012m
2,7%
2,6%

ranking
036m 12m
125% 5.4y
125% 44y

ranking
36m

58

ey -

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu sierpien  012m 036m 12m 36m
1 SGB Dtuzny (Generali Fundusze SFI0) 1,2% 6,9% 12,1% 55 545
2 BGZ BNP Paribas Obligacji (BGZ BNP Paribas FIO) 03%  60% 97% 54 58
3 Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO 08%  54% 92% 54y 48
4 Franklin Elastycznego Dochodu (FT FIO) 04%  49% 100% 44y 5&
5 Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (Pekao FIQ) 0,9% 5,0% 8,7% 3:4,39 3:4',1@
6  Skarbiec Dtuzny Uniwersalny (Skarbiec FI0) 1,3% 5,6% 9,0% -:4,-@ -:3',-@
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze papieréw dtuznych polskich korporacyjnych
wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu sierpien  012m 036m 12m 36m
1 Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych (Aviva Investors SFI0) 0,5% 4,4% 11,6% :5.@ :5_,@
2 Rockbridge Obligacji Korporacyjnych (Rockbridge FIO Parasolowy) 0,4% 3,6% 7.1% K - ) 4y
3 Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych (Santander Prestiz SFIO) 0,3% 3,1% 7,8% v 58
4 Santander Obligacji Korporacyjnych (Santander FIO) 0,2% 2,9% 7,6% 49 59
5 BPS Obligacji Korporacyjnych (BPS SFIO) 02%  66% 82% L4y 38
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze papierow dtuznych polskich skarbowych
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu sierpien  012m 036m 12m 36m
1 Rockbridge Lokata Plus (Rockbridge FIO Parasolowy) 0,3% 3,9% 7,% 58 58
2 Skarbiec - Obligacyjny FIZ 04%  51% 11,0 5 58
3 Noble Fund Obligacji (Noble Funds FIO) 3%  78% 93% 5 L&)
4 Rockbridge Dtuzny (Rockbridge FIO Parasolowy) 0,3% 3,2% 5,1% 58 38
5 inPZU Obligacje Polskie (inPZU SFI0) 1,0% 5,8% - 59 kwi 21
6 PZU Oszczednosciowy (PZU FIO Parasolowy) 00%  23%  62% o4y 58
7 Aviva Investors Krétkoterminowych Obligacji (Aviva Investors SFI0) 0,0% 2,0% 6,2% 49 49
8 Copernicus Oszczednosciowy (Copernicus FIO) 0,4% 3,2% - 49 cze 21
9  BPS Oszczednosciowy (BPS SFIO) 0,2% 2,6% - :4.@ lip 20
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze papierow dtuznych polskich skarbowych dtugoterminowych
wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu sierpien  012m 036m 12m 36m
1 NN FIO Obligacji 2 14%  78% 127% 54 54
2 Aviva Investors Dtuzny (Aviva Investors SFIO) 09%  64% 116% L€y 5E
3 NN Obligacji (NN FIO) 14%  68% 113% 448y 48
4 PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ (PZU FIO Parasolowy) -0,3% 7.3% 8,4% 49 3@
5 PZU Dtuzny Aktywny [PZU FIO Parasolowy) 0,3% 7,0% - :4.9 paz 19

Zrédto: Analizy Online SA
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Fundusze papieréw dtuznych polskich uniwersalne

wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu sierpien  012m 036m 12m 36m
1 mFundusz Konserwatywny SFI0 00% 28% 80% 54 58
2 Generali Korona Dochodowy (Generali Fundusze FIO) 0,1% 3,9% 9,1% 5 & ‘5.8
3 ALFASFIO 03%  43% 114% 54y 543
4 BGZ BNP Paribas Konserwatywnego Oszczedzania (BGZ BNP Paribas FI'  0,0% 2,2% 6,9% 54 54
5 SGB Bankowy (Generali Fundusze SFI0) 0,0% 2,3% 7,7% 8 58
6  Generali Aktywny Dochodowy (Generali Fundusze SFIO) -0,1% 3,4% 102% 56 48
7  Skarbiec Konserwatywny Plus (Skarbiec FIO) 03% 39% 84% 5 48
8 ING Pakiet Ostrozny (ING Konto Funduszowe SFI0) 0,1% 2,6% 5,4% 5 & 38
9 Investor Oszczednosciowy (Investor FIO) 0,0% 2,3% 7,6% ey - 54
10 NN Krétkoterminowych Obligacji (NN FIO) 0,1% 3,2% 7,7% -:4,-9 -:4',-@
11 Ipopema Konserwatywny (Ipopema SFI0] 0,1% 2,1% 7.4% 4y 4 A
12 Superfund Spokojna Inwestycja (Superfund FIO Portfelowy) -0,1% 2,1% 8,5% By 4
13 BPS Konserwatywny (BPS FIO) 03%  24% 70% 48 38
14 BPS Dtuzny [BPS SFI0) 01%  52% 90% 44y 38
15 Aljor Oszczednosciowy [Alior SFI0) 00%  22% 70% L€y 38y
16 Generali Aktywa Polskie (Generali Fundusze SFI0) 0,1% 2,2% - 45y kwi 20
17 NN (L] Krotkoterminowych Obligacji Plus (NN SFIO) 0,4% 3,3% - 4y lip 21
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze papieréw dtuznych globalnych uniwersalne
wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu sierpien  012m 036m 12m 36m
1 Allianz PIMCO Global Bond (Allianz SFIO) 1,7% 6,8% 6,8% 5@ 3@
2 inPZU Obligacje Rynkéw Rozwinietych (inPZU SFI0) 3,0% 10,4% - ':5.'9 maj 21
3 AXAFIZ Globalnych Obligacii 08% 57% 60% L€ 38

Zrédto Analizy Online SA

FUNDUSZE RYNKOW SUROWCOW - METALE
SZLACHETNE

Fundusze rynku surowcéw - metale szlachetne

wynik ranking ranking

Lp.  Nazwa funduszu sierpien  012m 036m 12m 36m
1 PKO Akcji Rynku Ztota (Parasolowy FIO) 127%  630% 148% -54¥ 45 - )
2 Superfund Goldfuture (Superfund SFIO) 12,5% 26,1% 3,4% 3:4.39 3:4_39

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl
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Metodologia Rankingu Analiz Online

Czym jest ranking?

Ranking Analiz Online to narzedzie bazujgce na parametrach ilosciowych w prosty sposéb
wskazujace inwestorom najlepsze i najgorsze fundusze w ramach jednorodnej grupy produktowe;.
Dzigki biezacemu monitoringowi polityki inwestycyjnej ocenianych rozwigzan, inwestor ma
pewnos¢, ze fundusze wchodzace w skiad grupy poréwnawczej zawsze spetniajg kryteria
klasyfikacyjne, ustalone przez firme Analizy Online. Fundusze otrzymujg oceny w rocznym i
trzyletnim okresie inwestycji, dzieki czemu inwestorzy majg petny obraz zmian zachodzacych w
efektach realizowanej polityki inwestycyjnej. Tym samym sg w stanie podejmowac dobre decyzje
przy wyborze funduszy.

Jak powstaje ranking?

Ranking Analiz Online jest wyliczany na bazie wskaznika information ratio, ktory bada relacje zysku
do ryzyka. Jest on wyliczany po zakohczeniu kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. Przy
obliczaniu tego parametru bierzemy pod uwage dwa elementy: dodatkowg stope zwrotu (réznica
miedzy stopg zwrotu funduszu, a wynikiem $redniej dla danej grupy) oraz ryzyko, oparte na
historycznej zmiennosci dodatkowych stép zwrotu (tracking error).

Dzigki wskaznikowi information ratio _MaPa 2ysk/ryzyko

jestesmy w stanie uszeregowaé 8% -

wszystkie  fundusze  wchodzace % Fundusz

w sktad danej grupy - od najlepszego 2 4% - “alleF’SZY0

do najstabszego. 15% najlepszych g

wynikow otrzymuje najwyzszg ocene o 0%

5a. Kolejne 20% otrzymuje 4a, z ‘g

nastepne 30% - 3a, kolejne 20% 'f*; 2 4% -

otrzymuje note 2a i dolne 15% E § Fundusz

wynikow - najnizszg ocene 1a. Jak 3 B _go, - najstabszy

widac im lepiej prezentuje sie relacja o

zysku do ryzyka, tym fundusz 5 199 -

otrzymuje wyzszg ocene. E 0% 2% 4% 6% 8%  10%
(V2]

Jak interpretowac¢ oceny? Ryzyko - odchylenie standardowe dodatkowych

stép zwrotu
Fundusze ktdre charakteryzujg sie

wysoka efektywnoscig zarzgdzania to takie, ktére posiadajg ocene 5a lub 4a. Ocena na poziomie
3a oznacza przecietng efektywnos$¢, a noty na poziomie 2a i 1a - niskg efektywnos¢ zarzgdzania.

Przy wyznaczaniu rankingdéw bierzemy pod uwage dwa horyzonty inwestycyjne: 12-miesigeczny,
dzieki ktéremu mozemy pozna¢ krotkoterminowg efektywnos¢ zarzgdzania oraz 36-miesieczny,
ktory obrazuje efekty zarzadzania w dtuzszym terminie. Z perspektywy inwestora najbardziej
wartosciowe sg rozwigzania, ktére majg wysokie oceny zaréwno w pierwszym, jak i drugim
horyzoncie, gdyz takie produkty majg wiekszg zdolno$¢ do generowania dobrych wynikéw
w réznych warunkach koniunktury.

Gdzie znajde ranking Analiz Online?

Rankingi Analiz Online sg dostepne na stronach analizy.pl w sekcji rankingi oraz
w comiesiecznych raportach analitycznych prezentujgcych liste najwyzej ocenionych rozwigzan.

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl




Q analizy”®
Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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