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Ranking IKZE 2018

Po raz drugi wybraliSmy najlepsze Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego
— wyrozniliSmy IKZE z niskimi kosztami, bogatg ofertg i wysoka efektywnoscia
zarzadzania kapitatem

Temat oszczedzania na jesien zycia zwykle zyskuje na popularnosci pod koniec roku.
Z jednej strony Swigteczna atmosfera sprzyja postanowieniom, z drugiej strony klienci chcg
skorzysta¢ z ulgi podatkowej, jakg oferujg Indywidualne Konta Zabezpieczenia
Emerytalnego (IKZE). W miniony poniedziatek podpowiadalismy, ktére IKE wybra¢, dzi$
publikujemy ranking IKZE.

Ranking IKZE 2018 — kto i dlaczego wygrat

Po raz drugi tytut najlepszego IKZE otrzymato NN — IKZE Plus z oferty NN Investment
Partners TFIl. Produkt otrzymat 83 punkty w 100 punktowej skali i wyrdznit sie w kazdej
z analizowanych przez nas kategorii.

NN — IKZE Plus moze pochwalié¢ sie wysokg EFEKTYWNOSCIA funduszy bazowych.
Mierzymy jg jako relacje zysku do ryzyka kazdego funduszu z czterech gtéwnych
segmentéw (fundusze akcji, mieszanych, dtuznych i pienieznych). Efektywnos¢ analizujemy
w réznych horyzontach czasowych — od rocznego do trzyletniego (dla funduszy o nizszym
poziomie ryzyka) i od rocznego do piecioletniego (dla funduszy bardziej agresywnych). W tej
kategorii przyznajemy maksymalnie 30 na 100 mozliwych do uzyskania punktow.

Kolejng zaletg NN — IKZE Plus sg niskie KOSZTY. Najwiekszy wptyw na ocene majg optaty
state za zarzadzanie funduszami, ale pod uwage bierzemy roéwniez wszelkie optaty
administracyjne: za uruchomienie konta oraz za nabycie i konwersje jednostek. Do
uzyskania byto maksymalnie 35 punktow.

Produkt z oferty NN Investment Partners TFl ma takze ciekawg i rozbudowang OFERTE.
W rankingu sprawdzamy liczbe dostepnych funduszy i pokrycie przez nie najwazniejszych
segmentéw rynku. Poza tym, nagradzamy dostepnos$¢ funduszy i strategii automatycznej
alokacji, ktore sprawiajg, ze portfel inwestycyjny zmienia sie wraz z wiekiem inwestora.
W dobie urzadzeh mobilnych zwracamy réwniez uwage, czy mozliwe jest uruchomienie
IKZE, podgladanie wynikoéw i przeprowadzanie transakcji przez Internet. Dodatkowo
punktujemy dostepnos¢ w ofercie réwniez IKE i doceniamy niski prég wejscia do IKE.
Maksymalnie przyznajemy 35 punktow.

Co wyroéznia zwyciezce rankingu IKZE

O sukcesie NN — IKZE Plus zadecydowato kilka czynnikéw. Wsréd zalet znajduje sie wysoka
efektywnos¢ funduszy bazowych oraz niskie koszty. Na uwage zastuguje fakt, ze NN
Investment Partners TFI oferuje klientom swoich kont emerytalnych tansze jednostki
funduszy. Co wiecej, nie pobiera od nich Zzadnych optat administracyjnych i nie jest to
obwarowane zadnymi warunkami. Niewatpliwym plusem jest rowniez bardzo niska bariera
wejscia (50 zt), ktéra zacheca do oszczedzania. NN — IKZE Plus charakteryzuje sie szerokim
wachlarzem funduszy bazowych, w tym funduszy cyklu zycia (jedno z dwéch TFI na rynku).
Daje rowniez mozliwos¢ automatycznej alokacji, a obstuga konta moze odbywac sie
wytacznie online.

Dlaczego warto wybrac¢ IKZE na ,,pigtke”

Na drugim miejscu podium znalazto sie, kolejny rok z rzedu, PKO - IKZE (oferowane
w ramach Pakietu Emerytalnego). Zwyciezce i srebrnego medaliste dzieli naprawde
niewiele. Produkt z oferty PKO TFI moze pochwali¢ sie najnizszymi optatami za zarzadzanie
w catym zestawieniu (w ramach IKZE réwniez oferowane sg tansze jednostki). Zaletg jest
takze wysoka efektywnos¢ zarzadzania kapitatem™ oraz dostepnosé¢ funduszy cyklu zycia.
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nie majag mozliwosci
samodzielnego wyboru innych funduszy, w ktére chcg inwestowac. Co wiecej, sg obcigzani
optatg z tytutu otwarcia (jest ona dosc niska, lecz nie ma mozliwosci jej unikniecia) oraz
kosztami konwersji, jesli dokonajg wiecej niz dwoch zmian w ciggu roku (wtedy optata

Najlepsze Indywidualne Konta Zabezpieczenia
Emerytalnego wedtug opinii Analiz Online

RANKING PROGRAMY IKZE EFEKTYWNOSC KOSZTY OFERTA SUMA
Najlepsze IKZE NN - IKZE Plus 21 28 33 83
IKZEna 5 PKO - IKZE (w ramach Pakietu Emerytalnego) 25 31 26 81
AXA IKZE 16 33 24 73
IKZEna 4
Union Investment - IKZE 21 20 32 72
IKZE Skarbiec - IKZE (w ramach ProgramuEmerytalnego) 21 15 32 68
z potencjaterh IKZE BPS TFI 18 21 27 66
Esaliens IKZE 16 18 31 64
Pekao - Program Pekao IKZE 19 10 35 64
IKZE Superfund TFI 22 26 13 61
IKZE przecigtne
MetLife IKZE 16 16 23 56
PZU IKZE w ramach programu PPE 9 20 27! 56
Alior IKZE 7 23 21 51
IKZE ponizej Allianz Polska IKZE 1 13 23 a7
przecigtnej Rockbridge IKZE 8 9 28 as
AGIO - IKZE 19 26
Pozostate IKZE* :
BGZ BNP Paribas - IKZE BGZ BNP Paribas FIO 17 24
Maksymalna liczba punktow do uzyskania 30 35 35 100
‘za krotka historia funduszy do oceny
Zrodto: Analizy Online na podstawie informacji z TFI
. ]
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Kolejne miejsca w rankingu IKZE

W gronie najlepszych IKZE znalazty sie rowniez produkty z oferty AXA TFI i Union
Investment TFI. AXA IKZE to jeden z najmiodszych produktéw na rynku, zadebiutowat pod
koniec 2017 r., a w ciggu roku jego ocena znaczgco sie poprawita (awans z pozycji ,IKZE
z potencjatem”). Najwiekszg zaletg konta z oferty AXA TFI sg bardzo niskie koszty — klienci
mogg inwestowac¢ w tansze jednostki, a optaty administracyjne nie sg pobierane. Do tego
dochodzi dos¢ atrakcyjna oferta, czyli szeroka baza funduszy, niski prog wejscia, petna
Linternetowos¢” i mozliwos¢ skorzystania z IKE (od tego roku). W uzyskaniu wyzszej oceny
pomogtaby wyzsza efektywnos¢ funduszy (w stosunku do ubiegtego roku poczyniono
pewien postep) i wprowadzenie automatycznej alokaciji.

Tytut ,IKZE na czworke” ponownie otrzymato Union Investment TFI. W poréwnaniu
z zeszloroczng edycjg rankingu na uwage zastuguje poszerzenie palety funduszy bazowych,
ktore charakteryzujg sie ciekawg politykg inwestycyjng oraz dos¢ konkurencyjnymi optatami.
Mankamentem produktu jest dos¢ wysoka optata za otwarcie (600 zi, brak mozliwosci
uniknigcia) oraz wysoki prog wejscia (1 tys. zi).

Wsréd pozostatych IKZE w poréwnaniu z pierwszg edycjg rankingu, poprawy doswiadczyto
Esaliens IKZE. Wplynat na to gtéwnie wzrost efektywnos$ci zarzgdzania oraz wzbogacenie
wachlarza funduszy bazowych oferowanych w ramach IKZE.

W tym roku po raz pierwszy oceniliSmy trzy produkty: IKZE Superfund, PZU IKZE w ramach
programu PPE i Alior IKZE. Zaletg pierwszego z kont sg wzglednie niskie koszty
zarzgdzania oraz niezta efektywnos¢ funduszy bazowych. Stabg strong jest natomiast uboga
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oferta i wysoka optata za utworzenie konta. Pod wzgledem kosztéw i oferty dos¢ dobrze
wypadajg PZU IKZE w ramach programu PPE i Alior IKZE.

Zespot Analiz Online

* Do oceny jakosci funduszy z oferty PKO TFI wzielismy tradycyjne fundusze z oferty
towarzystwa. Fundusze zdefiniowanej daty czeSciowo (cho¢ w coraz mniejszym stopniu) na
nich bazuja.
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Metodologia Rankingu IKZE Analiz Online

O atrakcyjnosci IKZE z funduszami inwestycyjnymi decyduje wiele réznych elementéw.
Podzielilismy je na 3 pojemne grupy: efektywnos¢ zarzgdzania (czyli jakos¢ oferowanych
funduszy), koszty oraz samg oferte produktowg

W kategorii EFEKTYWNOSC mozna uzyskaé¢ maksymalnie 30 punktéw. Podstawg oceny
jest relacja zysku do ryzyka — ktérg mierzy wskaznik Information Ratio — funduszy
dziatajgcych co najmniej trzy lata. Pod uwage wzielismy siedem z podstawowych grup, ktére
poddano analizie w trzech réznych horyzontach: rocznym, dwuletnim oraz trzyletnim (dla
funduszy gotéwkowych i dtuznych) lub piecioletnim (dla funduszy akcyjnych i mieszanych).
Analizowalismy efektywnos$¢ funduszy akcji polskich uniwersalnych, akcji globalnych rynkéow
rozwinietych, dtuznych polskich uniwersalnych/papieréw skarbowych, stabilnego wzrostu,
zrownowazonych oraz gotéwkowych.

Druga analizowana kategoria to KOSZTY, za ktére mozna uzyska¢ maksymalnie 35
punktow. Najwigksza wage w punktacji majg optaty za zarzadzanie (25 punktéw). Kolejne
pie¢ punktdow mozna uzyskac¢ za brak optat manipulacyjnych, trzy punkty — za brak optat za
utworzenie programu oraz dwa punkty — za brak optat za konwersje.

Ostatnim kryterium, ktére bierzemy pod uwage jest OFERTA, czyli konstrukcja produktu, za
ktorg mozna otrzymaé maksymalnie 35 punktow. W tej kategorii najwiecej punktéw
przyznajemy za liczbe funduszy oferowanych w IKZE oraz za szerokos¢ oferty, mierzong
dostepem podstawowych klasy aktywow niezbednych do samodzielnej budowy portfela
(maksymalnie 13 pkt). Sprawdzamy czy w ramach IKZE mozna zainwestowa¢ w fundusz
akcji polskich, akcji globalnych, dtuzny polskich papierow, dtuzny zagraniczny oraz tzw.
bezpieczng przystan, czyli fundusz gotowkowy. To nasza subiektywna ocena jakie fundusze
sg niezbedne do odpowiedniej dywersyfikacji inwestycji i dopasowania jej struktury do
warunkow rynkowych i profilu ryzyka.

Oceniamy takze poziom wygody klienta w dostepie przez Internet. Obecnie wszystkie
towarzystwa dajg mozliwo$¢ podgladu inwestycji w sieci, jednak wcigz nie we wszystkich
mozliwe jest zatozenie konta bez ruszania sie z domu (w tej kategorii mozna otrzyma¢ 7,5
pkt). Za oferowanie IKE (wygodnie jest korzysta¢ z obu kont w jednym TFI) przyznajemy
takze 6 pkt. Premiujemy takze wszelkie formy zdjecia z klienta ,ciezaru” podejmowania
decyzji alokacyjnych (portfele modelowe, fundusze cyklu zycia, itp.) — za co mozna otrzymaé
dodatkowe 7,5 punktu. Uwzgledniamy takze prég wejscia i premiujemy rozwigzania, ktérych
wpftata minimalna jest nizsza niz 1 tys. zt (1 pkt).

W sumie kazdy program moze otrzyma¢ maksymalnie 100 punktéw.
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziatl Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dzial Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmag analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spoétek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedzg i
starannoscig autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme
Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan
faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na warto$ciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiegaé od danych rzeczywistych. Spoétka
Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wtasnego
uzytku Klientéw spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak
réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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