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Ranking IKE 2018

Przedstawiamy piatg edycje rankingu Indywidualnych Kont Emerytalnych Analiz
Online. Jest kilka zmian wzgledem poprzedniego roku. Pierwsza i najwazniejsza — .
zdecydowalisSmy sie przyzna¢ dwa wyréznienia dla najlepszych IKE z funduszami - W ranklngu IKE
inwestycyjnymi. 2018 zwycigzcow
jest dwoéch — PKO

Koniec roku to dobry moment, zeby powzig¢ nowe postanowienia. Jednym z nich mogtoby

byé regularne oszczedzanie lub inwestowanie z myslg o emeryturze. W Polsce mamy TFIi NN
naprawde dobre produkty, dzigki ktorym mozemy to realizowa¢. Mowa o Indywidualnych Investment
Kontach Emerytalnych (IKE) i Indywidualnych Kontach Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE). Partners TFI
W tym materiale skupiamy sie na IKE.

— Union
Ranking IKE 2018 — kto i dlaczego wygrat Investment,

W tym roku przeanalizowaliSmy siedemnascie Indywidualnych Kont Emerytalnych Investors i Skarbiec

oferowanych przez TFI. Po raz pierwszy zdecydowali$my sig przyzna¢ dwa wyrdznienia dla — te towarzystwa
najlepszego IKE. Sg to Pakiet Emerytalny PKO TFI oraz IKE Plus NN Investment Partners rowniez oferuja
'rl)'grl{i\elgvzz.szej ocenie, te towarzystwa dostarczajg najlepsze IKE z funduszami inwestycyjnymi, solidne IKE

— Fundusze, w ktore mogg by¢ inwestowane srodki sg EFEKTYWNE. Mierzymy to, badajgc
relacje zysku do ryzyka kazdego z funduszu z czterech gtéwnych segmentéw (fundusze akcji,
mieszanych, dtuznych i pienieznych). Relacje te badamy w réznych horyzontach czasowych
— od rocznego do trzyletniego (dla funduszy o nizszym poziomie ryzyka) i od rocznego do
piecioletniego (dla funduszy bardziej agresywnych). W tej kategorii przyznajemy maksymalnie
30 na 100 mozliwych do uzyskania punktow.

— KOSZTY zarzadzania funduszami oraz wszelkie optaty administracyjne sg albo bardzo
niskie na tle konkurencji albo nie ma ich wcale. PrzeanalizowaliSmy optaty za zarzgdzanie,
optaty manipulacyjne, za konwersje jednostek jednego funduszu na drugi oraz za
uruchomienie IKE. Do uzyskania byto maksymalnie 35 punktéw.

— Obydwa towarzystwa majg ciekawg i rozbudowang OFERTE IKE. W tej kategorii
analizujemy liczbe dostepnych funduszy i pokrycie przez nie najwazniejszych segmentéw
rynku. Poza tym, doceniamy dostepnos¢ funduszy i strategii automatycznej alokaciji
zmieniajgcej sie wraz z wiekiem inwestora. Bardzo waznym aspektem jest réwniez mozliwosé
uruchomienia, podglgdania wynikéw i przeprowadzania transakcji przez internet. Dodatkowo
punktujemy dostepnos¢ w ofercie rowniez IKZE i doceniamy niski prog wejscia do IKE.
Maksymalnie przyznajemy 35 punktow.
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Ranklng Najlepsze Indywidualne Konta Emerytalne
IKE 2018 wedtug opinii Analiz Online
RANKING PROGRAMY IKE EFEKTYWNOSC KOSZTY OFERTA SUMA
Pakiet Emerytalny PKO TFI 25 31 26 82
Najlepsze IKE
IKE Plus w NN IP TFI 19 28 33 80
IKEna 5 IKE w Union Investment TFI 22 20 32 74
IKE w Investors TFI 27 23 19 69
IKEna 4
Skarbiec Program Emerytalny (IKE, IKZE, PSO) 21 16 32 69
IKE BPS - IKE 18 22 27 67
z potencjatem IKE z Funduszami ESALIENS 16 18 31 65
IKE MetLife Fundusze Inwestycyjne 15 16 23 54
IKE w Santander TFI 22 17 14 53
IKE z Funduszami Inwestycyjnymi TFI PZU 1" 16 25 52
IKE przecigtne
Program Pekao IKE 19 10 23 52
Alior IKE 7 23 21 51
IKE Allianz (dystrybucja Agenci Allianz) 12 15 23 50
IKE ponizej IKE w Rockbridge TFI 8 9 28 as
przecigtnej Millennium IKE 10 16 9 35
IKE Agio - 19 26
Pozostate IKE*
IKE BGZ BNP Paribas FIO - 18 24
Maksymalna liczba punktow do uzyskania 30 35 35 100
“za krotka historia funduszy do oceny
Zrodfto: Analizy Online na podstawie informacji z TFI
© analizy’
e

Co wyréznia zwyciezcow rankingu IKE

To, co szczegdlnie wyrdznia obydwa IKE, to dostepnosé funduszy zdefiniowanej daty, czyli
,funduszy na cate zycie”. Wystarczy, ze inwestor wybierze fundusz z planowang datg przejscia
na emeryture, a zarzgdzajgcy sami bedg dostosowywac strukture portfela pod katem ryzyka
wraz z uptywem kolejnych lat. Co do zasady, im blizej emerytury, w tym bezpieczniejsze
instrumenty sg inwestowane $rodki. PKO TFI oparto swojg oferte wytgcznie o fundusze tego
typu*, za to NN Investment Partners oferuje dodatkowo wiele innych, tradycyjnych funduszy
inwestycyjnych (w sumie 23, stad wiecej punktéw w kategorii OFERTA).

IKE przez internet

Co wazne z perspektywy nowego pokolenia klientow, obydwa IKE moga by¢ zatozone
i prowadzone przez internet. Nie jest to regutg wsrod konkurentéw. Tylko potowa TFI daje
mozliwos¢ uruchomienia, podgladania stanu portfela i przeprowadzania zmian catkowicie
zdalnie. Poza zwyciezcami sg to IKE Agio, BPS — IKE, IKE z funduszami ESALIENS, IKE
w Rockbridge TFI, Skarbiec Program Emerytalny, IKE Allianz oraz IKE w Union Investment
TFI.

Wracajgc do zwyciezcow — PKO TFI wyprzedzito o dwa punkty NN IP TFI. Zawazyt spadek
efektywnosci funduszy drugiego z wymienionych (przede wszystkim w perspektywie ostatnich
12 miesiecy). Niemniej w diugim terminie fundusze te wcigz pozostajg bardzo konkurencyjne
i miedzy innymi dlatego naszym zdaniem NN IP TFl razem z PKO TFI zastugujg na miano
,najlepszego IKE z funduszami” w Polsce.

Kolejne miejsca w rankingu IKE
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Podobnie jak rok temu trzecie miejsce przyznalismy IKE w Union Investment TFl. To
towarzystwo ma bardzo konkurencyjny produkt pod wzgledem oferty (19 funduszy). Bardzo
dobrze wypada réwniez pod katem efektywnosci i optat — wszelkie transakcje (nabycie,
transfer, konwersja) sg bezptatne, cho¢ tyzkg dziegciu jest optata za uruchomienie IKE
wynoszgca 600 zt — ta w bardzo dlugim terminie nie ma duzego znaczenia, ale na pewno nie
zacheca niezdecydowanych potencjalnych inwestorow do wyboru wtasnie tego IKE.

Na kolejnych miejscach znalazly sie IKE w Investors TFI i Skarbiec Program Emerytalny.
Investors TFI po raz trzeci z rzedu uzyskato najwiecej punktow w kategorii ,efektywnos¢
funduszy”. Ich oferta znana jest z nieszablonowego podejscia przede wszystkim do funduszy
akcji i mieszanych. Zarzadzajgcy duzg czes¢ srodkéw lokuje na gietdach zachodnich.
W minionych 12 miesigcach wysoki udziat spoétek technologicznych w tych funduszach
zdecydowanie pomogt uplasowac sie wysoko na tle konkurenciji.

Skarbiec TFIl z kolei $wietnie wypadto pod kgtem oferty — duzo funduszy na rynki akcji
i obligacji catego swiata (w sumie 21) sprawia, ze kazdy inwestor moze stworzy¢ portfel dla
siebie.

IKE z potencjatem

W tej edycji postanowilismy wyrézni¢ dwa IKE. Pierwsze moze by¢ niespodziankg, poniewaz
chodzi o debiutanta w naszym rankingu. IKE w BPS TFI otrzymato 67 punktéw — na tle
konkurentéw doceni¢ nalezy brak optat manipulacyjnych, dostep przez internet, mozliwos$¢
wyboru strategii automatycznej alokacji oraz dostepnos¢ IKZE.

Z kolei wysoka ocena Esaliens TFI (65 pkt.) to zastuga poprawy efektywnosci funduszy
wzgledem poprzedniego roku (m.in. dzieki inwestycjom w Stanach Zjednoczonych, do ktérych
TFl od zawsze chetnie siega). Poza tym znacznie powiekszona zostata oferta funduszy
inwestycyjnych w ramach IKE. Od tego roku dostepnych jest ich 15.

Zespot Analiz Online
*Do oceny jakosSci funduszy z oferty PKO TFI wzieliSmy tradycyjne fundusze z oferty

towarzystwa. Fundusze zdefiniowanej daty cze$ciowo (cho¢ w coraz mnigjszym stopniu) na
nich bazujg.
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Metodologia Rankingu IKE Analiz Online

O atrakcyjnosci IKE z funduszami inwestycyjnymi decyduje wiele réznych elementow.
Podzielilismy je na 3 pojemne grupy: efektywnos$¢ zarzadzania (czyli jako$¢ oferowanych
funduszy), koszty oraz samg oferte produktowg

W kategorii EFEKTYWNOSC mozna uzyskaé maksymalnie 30 punktéw. Podstawg oceny jest
relacja zysku do ryzyka - ktérag mierzy wskaznik Information Ratio - funduszy dziatajgcych co
najmniej 3 lata. Pod uwage wzieliSmy siedem z podstawowych grup, ktére poddano analizie
w trzech roznych horyzontach: rocznym, dwuletnim oraz trzyletnim (dla funduszy
gotéwkowych i dluznych) lub piecioletnim (dla funduszy akcyjnych i mieszanych).
Analizowalismy efektywnos¢ funduszy akcji polskich uniwersalnych i globalnych, diuznych
polskich uniwersalnych/papierow skarbowych, stabilnego wzrostu, zrownowazonych oraz
gotéwkowych. W tym roku z analizy usuneliSmy natomiast grupe funduszy akcji polskich
matych i Srednich spotek

Druga analizowana kategoria to KOSZTY, za ktére mozna uzyska¢ maksymalnie 35 punktow.
Najwiekszg wage w punktacji majg opfaty za zarzgdzanie (25 punktéw). Kolejne pie¢ punktow
mozna uzyskac za brak optat manipulacyjnych, trzy punkty — za brak opfat za utworzenie
programu oraz dwa punkty — za brak opfat za konwersje.

Ostatnim kryterium, ktére bierzemy pod uwage jest OFERTA, czyli konstrukcja produktu, za
ktorg mozna otrzymaé¢ maksymalnie 35 punktow. W tej kategorii najwiecej punktow
przyznajemy za liczbe funduszy oferowanych w IKE oraz za szerokos¢ oferty, mierzong
dostepem podstawowych klasy aktywow niezbednych do samodzielnej budowy portfela
(maksymalnie 13 pkt). Sprawdzamy czy w ramach IKE mozna zainwestowac w fundusz akgc;ji
polskich, fundusz akcji globalnych, dtuzny polskich papieréw, diuzny zagraniczny oraz tzw.
bezpieczng przystan, czyli fundusz gotéwkowy. To nasza subiektywna ocena jakie fundusze
sg niezbedne do odpowiedniej dywersyfikacji inwestycji i dopasowania jej struktury do
warunkow rynkowych i profilu ryzyka.

Oceniamy takze poziom wygody klienta w dostepie przez Internet. Obecnie wszystkie
towarzystwa dajg mozliwos¢ podgladu inwestycji w sieci, jednak wcigz nie we wszystkich
mozliwe jest zatozenie konta bez ruszania sie z domu (w tej kategorii mozna otrzymac 7,5
pkt). Za oferowanie IKZE (wygodnie jest korzysta¢ z obu kont w jednym TFI) przyznajemy 6
pkt. Premiujemy takze wszelkie formy zdjecia z klienta ,ciezaru” podejmowania decyzji
alokacyjnych (portfele modelowe, fundusze cyklu zycia, itp.) — za co mozna otrzymaé
dodatkowe 7,5 punktu. W tym roku zdecydowalismy przyzna¢ dodatkowy jeden punkt tym TFl,
w ktérych zatozenie IKE nie wigze sie z wysokg pierwszg wptatg do funduszu.

W sumie kazdy program moze otrzyma¢ maksymalnie 100 punktéw.
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na warto$ciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spdtki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w cato$ci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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