FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Naptyw srodkoéw do funduszy inwestycyjnych
(wrzesien 2018)

Wrzesien przyniost wyrazne przesilenie, jesli chodzi o bilans sprzedazy funduszy. Saldo
wpfat i wyptat wyniosto -3,5 mld zt netto. To najwieksze odptywy z catego rynku od kwietnia
br. Co wazniejsze, odpowiadajg za nie rozwigzania dedykowane szerokiemu gronu klientéw
— wyptacono z nich ponad -2,9 mld zt. Tak duzo kapitatu inwestorzy nie wycofali z funduszy
detalicznych od pazdziernika 2008 r., czyli okresu, gdy przez rynki przetaczat sie kryzys
finansowy.
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W minionym miesigcu umorzenia przewazaly we wszystkich segmentach, jednak
najwiekszych odptywéw doswiadczyly fundusze absolutnej stopy zwrotu — ich bilans
sprzedazy wyniést blisko -1,5 mid zt. To rekordowy odptyw, najwigekszy od sierpnia 2007 r.
Wtedy byt to efekt zmiany strategii funduszu ING Selektywny (ING FIO). Obecnie jest to
przede wszystkim wynik wycofywania srodkéw przez klientow Altus TFI. Zamieszanie wokot
spotki windykacyjnej GetBack uderzytlo w TFI, a spora czes$¢ klientéw zdecydowata sie na
wycofanie srodkow — wrzesniowe saldo wptat i wyptat wyniosto prawie -1,2 mid zt. Odptyw
kapitatu z rozwigzan realizujgcych strategie absolutnej stopy zwrotu to takze przejaw
zniechecenia klientow — kapitat wycofywany jest niemal nieprzerwanie od 1,5 roku, co jest
efektem znacznego pogorszenia stép zwrotu.
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wptacono do niego nieco ponad +0,2 mid zt netto. Dotychczas byto to +0,3-0,5 mld zt netto.
Ujemne saldo to takze efekt umorzen funduszu UniKorona Pieniezny (UniFundusze FIO),
drugiego najwiekszego rozwigzania detalicznego na rynku - jego aktywa wyniosty na koniec
wrzesnia ponad 5,8 mld zt. Produkt Union Investment TFI dotychczas dos¢ regularnie
przyciggat srodki. We wrzesniu z funduszu wycofano blisko 0,4 mid zt.

Grupie produktow gotowkowych i pienieznych zacigzyly takze odptywy funduszy z oferty
Altus TFlI - SKOK FIO Rynku Pienieznego i ALTUS Pieniezny (FIO Parasolowy).
Rozwigzania Altusa jak dotad cieszyly sie umiarkowanym powodzeniem, jednak ich
popularnos¢ spadta w zwigzku ze wspomniang wyzej aferg wokot GetBacku.

Wzrosta takze skala umorzen w funduszach diuznych — we wrzes$niu bilans sprzedazy
wyniost ponad -0,4 mid z. To najwiecej od czerwca br. Kapital wycofywano zaréwno
z funduszy inwestujacych w papiery polskie, jak i zagraniczne. Po raz kolejny, najwiekszych
odptywow doswiadczyty fundusze dtuzne polskie korporacyjne (-0,2 mid zt). Ich zta passa
trwa od marca br., gdy wybuchta afera wokot GetBack. Niezmiennie, klienci wyptacali srodki
gtéwnie z rozwigzan z oferty Santander TFI (tgcznie blisko -0,2 mid zt netto) i Millennium
Obligacji Korporacyjnych (ok. -0,1 mid zt netto). Umorzenia przewazaty réwniez wsréd
funduszy skupiajgcych sie na papierach skarbowych oraz tych o strategii uniwersaine;.

Utrzymujgca sie silna awersja do ryzyka wsrod inwestoréw nie sprzyja takze funduszom
akcyjnym, ktére doswiadczajg odptywow nieprzerwanie od lutego br. We wrzesniu ich skala
wzrosta i wyniosta blisko -0,4 mid zt. Kapitat odptywa przede wszystkim z rozwigzan
inwestujgcych w polskie spofki. Bilans sprzedazy funduszy akcji polskich uniwersalnych to
ponad -0,2 mid zt.

Umorzenia przewazyly takze w funduszach mieszanych, z ktérych wyptacono prawie -0,2
mid zt. Srodki wycofywano gtéwnie z produktéw inwestujgcych w polskie papiery. Po kilku
lepszych miesigcach, najwiekszych odptywéw znow doswiadczyt QUERCUS Ochrony
Kapitatu (Parasolowy SFIO), jego saldo wptat i wyptat to ponad -0,1 mid zt.

W sierpniu bilans sprzedazy byt ujemny takze w przypadku funduszy nieruchomosci,
aktywoéw niepublicznych oraz surowcowych.
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Saldo wptat i wyptat do funduszy gotéwkowych (w mln zt)
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziatl Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).

W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i
starannoscig autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme
Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan
faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na warto$ciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spoétka
Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wlasnego
uzytku Klientéw spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak
réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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