FUNDUSZE INWESTYCYJNE Qan_alizy

— online

Wspolny raport Analiz Online IZF ;A 23
oraz lzby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami o easznoznErcs s
Aktywa funduszy inwestycyjnych
(wrzesien 2018)
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Spadki, zwtaszcza i
w sektorze matych spétek, w potaczeniu z odptywami z funduszy inwestycyjnych Altus TFI wsegmencie
sprawity, ze warto$¢ aktywdw na krajowym rynku TFl zmalata do 275,3 mld zt, tj. 0 -2,1% m/m. got(')wkowym

Aktywa netto segmentéw i ich udziat w rynku (mln PLN) i pienieznym

aktywa (mln) . . udziat w rynku
sie 18yw wrz1g  mamkamies o g vzlrz 18

absolutnej stopy zwrotu 12819 10 739 -16,2% 4,6% 3,9%

akcji 30 020 29 059 -3,2% 10,7% 10,6%

aktywow niepublicznych 96 560 94 747 -1,9% 34,3%  34,4%

dtuzne 46 983 46 556 -0,9% 16,7% 16,9%

gotowkowe i pieniezne 55219 54 921 -0,5% 19,6%  20,0%

mieszane 31 943 31 448 -1,5% 11,4% 11,4%

nieruchomosci 2316 2322 0,2% 0,8% 0,8%

rynku surowcow 841 834 -0,8% 0,3% 0,3%

sekurytyzacyjne 4 606 4 651 1,0% 1,6% 1,7%

razem 281 307 275 277 -2,1% 100% 100%

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

Najbardziej, zarédwno pod wzgledem wartosciowym jak i procentowym, wartos¢ aktywéw
zmalata w segmencie funduszy absolutnej stopy zwrotu. Na koniec wrzeénia zgromadzone
w nich byto 10,7 mld zt, czyli o ponad -2 mld zt mniej niz miesiac wczesniej i o prawie -5,5 mld
zt mniej niz w szczytowym okresie popularnosci tego typu rozwiazan w marcu 2017 roku. Od
tamtego czasu mate polskie spoétki, ktdre przewazaja w portfelach tego typu funduszy, mocno
traca na gietdzie. W $lad za spadkiem ich notowan ida réwniez stabsze wyniki wielu funduszy
absolutnej stopy zwrotu i w konsekwencji spadek wartosci ich aktywéw. Nie inaczej byto we
wrzesniu, gdy sWIG80 zanotowat najwiekszy miesieczny spadek od sierpnia 2011 r. To jednak
tylko jedna strona medalu, bo na to natozyty sie istotne umorzenia w funduszach zamknietych
i otwartych Altus TFI. Malejace aktywa w tym towarzystwie wptynety na sume réwniez w wielu
innych segmentach funduszy we wrzesniu.

W segmencie funduszy akcyjnych aktywa stopniaty, nie tylko ze wzgledu na umorzenia, ale
rowniez na wyniki funduszy. W sumie wartos¢ érodkéw spadta o -3,2% m/m i wyniosta na




koniec wrzesnia 29,1 mld zt. To przede wszystkim pochodna spadku wartosci $rodkow
w funduszach akcji polskich. Wzrost odnotowaty z kolei wybrane fundusze spétek

wzrostowych i technologicznych, a takze rynkéw wschodzacych i amerykanskich.

Podobnie byto w przypadku segmentu funduszy mieszanych. Warto$é aktywdw wyraznie
spadta w przypadku rozwiazan polskich, a nieznacznie wzrosta w zagranicznych. W sumie
jednak aktywa zmalaty o prawie -0,5 mld zt. Obraz poprawity wybrane fundusze z oferty PKO
TFIli Investors TFI, cieszace sie popularnoscia wsrdd klientow.

Nietypowo, bo po raz pierwszy od stycznia 2017 roku, spadek wartosci aktywédw dotknat
réowniez fundusze gotéwkowe i pieniezne. To pochodna odptywéw netto z kilku duzych
produktéw, w tym dwdch z oferty Altus TFl. Na koniec wrzednia wartos¢ $rodkow
zgromadzonych w ramach segmentu wyniosta 54,9 mld zt (spadek o -0,5% m/m].

Aktywa w funduszach dtuznych spadty z kolei o ponad -0,4 mld zt, za co odpowiedzialne sa
fundusze z wielu réznych towarzystw, w szczeg6lnosci inwestujace w obligacje korporacyjne.
Aktywa w tej grupie topnieja 7 miesiac z rzedu.

Pod wzgledem wartosciowym duzy spadek aktywdédw zaliczyty fundusze aktywow
niepublicznych. Na koniec wrzeénia byto w nich zgromadzone 94,7 mld zt, tj. 0 -1,8 mld zt
mniej niz miesiac wczesniej. To pochodna przetasowan w funduszach dedykowanych duzym

inwestorom prowadzonych przez kilka TFI.

W najmniejszych grupach funduszy, tj. nieruchomosci, rynku surowcéw i sekurytyzacyjnych
doszto do niewielkich pod wzgledem warto$ciowym zmian aktywoéw.

Wartos¢ aktywow netto funduszy (mln PLN)*

B Rynku kapitatowego H Rynku niepublicznego

PKO TFI 34 958
Pekao TFI Ipopema TFI 57318
Santander TFI Copernicus Capital TFI
NN Investment...
Aviva Investors Poland... TFIPZU
Union Investment TFI
TFI PZU Forum TFI
Investors TFI AgioFunds TFI
Noble Funds TFI
Skarbiec TFI Skarbiec TFI 2447
Millennium TFI Altus TFI 2217
TFI Allianz Polska
QUERCUS TFI MCI Capital TFI 2046
Esaliens TFI
AXA TFI Investors TFI 1845
Rockbridge TFI BESTTFI | 1486
Altus TFI
TFIBGZ BNP Paribas Eques Investment TFI 1162
Ipopema TFI Trigon TFI | 979
Amundi Polska TFI
MetLife TFI Noble Funds TFI 829
OPERATFI .
Trigon TFI Intrum Justitia TFI 321
AgioFunds TFI PKO TFI 124
Caspar TFI
Insignis TFI TFIAGRO 98
Raiffeisen TFI .
SUPERFUND TFI TFI Capital Partners 47
TFIAGRO QUERCUSTFI | 24
Baltic Capital TFI
OPOKA TFI OPERA TFI n
BPS TFI Baltic Capital TFI | 6
Eques Investment TFI
Provide TFI Rockbridge TFI | 0,03
TFI Capital Partners
Corum TFI 0 100000
Copernicus Capital TFI

Zrédto Analizy Online na podstawie raportéw TF| oraz danych IZFiA
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*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego
zaliczamy te, ktérych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz
aktywoéw niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Wartos¢ aktywéw wedtug stanu na k. wrzesnia 2018 r.
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Spoétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujacg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania $rodkéw:
funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi
funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy. Dziatalno$¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku
produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papierow dfuznych.

Izba Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami jest organizacja zrzeszajgca, na zasadach dobrowolnosci, dziatajgce w Polsce towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Do jej statutowych celéw nalezy reprezentowanie $rodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistéw zwigzanych z zarzgdzaniem
funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby sg obecnie 33 dziatajgce w Polsce towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do Izby nalezy réwniez pieciu agentow
transferowych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig autoréw. Dane wykorzystane przy
tworzeniu opracowania pochodzg ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne
i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czgsciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za
ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
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