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Naptyw srodkoéw do funduszy inwestycyjnych
(sierpien 2018)
Sierpien uptyngt pod znakiem dodatniego bilansu sprzedazy funduszy. Jego skala byta 12 wrzesnia 2018
zblizona do lipcowych naptywéw — saldo wpfat i wyptat wyniosto +0,45 mid zt, podczas gdy
miesigc wczesniej byto to +0,42 mid zt. Wiekszos$¢ kapitatu trafita do rozwigzan detalicznych,
do ktorych wptacono +0,35 mid zt netto. Do funduszy dedykowanych naptyneto +0,1 mid zt
netto.
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Niezmiennie najwiecej kapitatu pozyskaty fundusze gotéwkowe — Srodki przyciggneto ok.
2/3 z nich. Skala naptywoéw byta jednak wyraznie mniejsza niz w ubiegtych miesigcach —
sierpniowy bilans sprzedazy wyniost troche niespetna +0,85 mlid zt netto, podczas gdy od
pazdziernika 2017 r. nie spadat ponizej +1,0 mid zt netto. Moze by¢ to efekt stabszych
wynikdw — w sierpniu Srednia stopa zwrotu wyniosta -0,1%. To juz drugi raz w tym roku, gdy
w ujeciu miesiecznych produkty o najnizszym poziomie ryzyka znalazly sie na minusie.
Kolejny raz najwiecej srodkéw trafito do rozwigzania spod egidy PKO TFI — PKO Skarbowy
pozyskat blisko 0,4 mid zt netto. Tuz za nim znalazly sie Investor Ptynna Lokata (Investor
FIO) i Pekao Gotéwkowy (Pekao Funduszy Globalnych SFIO).

Drugi miesigc z rzedu
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Z grup najwiekszg

popularnoscig cieszyty sie fundusze stabilnego wzrostu, w tym przede wszystkim Investor
Zabezpieczenia Emerytalnego (Investor FIO). Sposrdd pozostatych rozwigzan wyrdzniajg
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sie Investor Zréwnowazony (Investor FIO) i QUERCUS Ochrony Kapitatu (Parasolowy
SFIO).

Dodatniego bilansu sprzedazy doswiadczyly takze fundusze aktywéw publicznych
i sekurytyzacyjne. Tu skala naptywéw byla jednak wyraznie mniejsza.

W pozostatych grupach przewazyty umorzenia. Kolejny miesigc z rzedu najstabiej wypadty
fundusze absolutnej stopy zwrotu — hit sprzedazowy w latach 2015-2017. W sierpniu
z detalicznych produktow tego typu wycofano prawie -0,42 mid zt netto, a odplywow
doswiadczyto 55 z 116 rozwigzan. Zta passa trwa nieprzerwanie od grudnia ub. r. —
w okresie tym wyptacono juz -2,32 mld zt netto. Umorzenia to z jednej strony efekt sporego
pogorszenia wynikdw rozwigzan z tej grupy w ostatnim czasie, z drugiej za$ ich zrédtem sg
problemy Altus TFI i Trigon TFI, bowiem kapitat wycofywany jest gtéwnie z produktow
z oferty tych dwoch towarzystw.

Bilans sprzedazy byt ujemny takze w funduszach dluznych — odptyw Srodkéw trwa
nieprzerwanie od maja br. W sierpniu przewaga umorzen wyniosta -0,2 mid zt. Po raz
kolejny byt to przede wszystkim efekt wyptat z funduszy polskich obligacji korporacyjnych.
W minionym miesigcu klienci wyptacili z nich netto -0,24 mid zl, co moze by¢ poktosiem
afery wokot spotki windykacyjnej GetBack. Znéw pod kreskg znalazty sie takze rozwigzania
skupiajgce sie na papierach zagranicznych, cho¢ odptywy byly wyraznie nizsze. Dodatniego
bilansu sprzedazy doswiadczyly natomiast rozwigzania skupiajgce sie na polskich papierach
skarbowych oraz te o strategii uniwersalne;.

Ten rok nie sprzyja takze funduszom akcyjnym, ktére doswiadczajg odptywow
nieprzerwanie od lutego br. W minionych dwdéch miesigcach skala wyptat byta mniejsza —
oscylowata w granicach kilkudziesieciu milionéw ztotych (w sierpniu wycofano -0,08 mid z
netto). Nieco odmienna byta jednak struktura bilansu sprzedazy — w ubiegtym miesigcu
kapitat wycofywano zaréwno z rozwigzan skupiajgcych sie na polskich akcjach, jak
i zagranicznych, podczas gdy w lipcu fundusze lokujgce srodki za granicg odnotowaty
naptywy.

W sierpniu bilans sprzedazy byt ujemny, kolejny miesigc z rzedu, takze w przypadku
funduszy nieruchomosci oraz surowcowych.
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Raport dostepny rowniez na stronie analizy.pl — Naptyw $rodkéw do funduszy
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Saldo wptlat i wyptat do funduszy detalicznych
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Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).

W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i
starannoscig autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme
Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan
faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na warto$ciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spoétka
Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wlasnego
uzytku Klientéw spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak
réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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