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Aktywa funduszy inwestycyjnych
(sierpien 2018)

Sierpien  uptyngt pod znakiem Miesieczna wartosé aktywéw netto (mld PLN)
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spadkdw na wigkszosci gietd
Swiata (z wylaczeniem Standw  3p0
Zjednoczonych), co miato
negatywne przetozenie na wyniki 2%
wielu funduszy. Cho¢ naptyw
srodkow  do  funduszy byt
kontynuowany, nie byt on na tyle 150
wysoki, by utrzymac stan aktywow.
Wartos¢ srodkéw zgromadzonych
w krajowych funduszach  so
inwestycyjnych nieznacznie spadta
i wyniosta na koniec miesigca
281,3 mlid zt (-0,1%).
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Aktywa netto segmentdw i ich udziat w rynku (mln PLN)

aktywa (mln) dynamika udziat w rynku

lip 18 sie 18 mies. lip18 sie 18

absolutnej stopy zwrotu 13392 12 819 -4,3% 4,8%  4,6%
akgji 30 134 30020 -0,4% 10,7% 10,7%
aktywoéw niepublicznych 96 572 96 560 -0,0% 34,3% 34,3%
dtuzne 47131 46 983 -0,3% 16,7% 16,7%
gotowkowe i pieniezne 54 386 55219 1,5% 19.3% 19,6%
mieszane 31877 31943 0,2% 11,3% 11,4%
nieruchomosci 2321 2316 -0,2% 0,8% 0,8%
rynku surowcow 890 841 -5,5% 0,3% 0,3%
sekurytyzacyjne 4793 4 606 -3,9% 1,7% 1,6%
razem 281 495 281 307 -0,1% 100% 100%
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Liderem pod wzgledem wzrostu aktywéw wcigz pozostaja fundusze gotéwkowe
i pieniezne, ktére cieszg sie duzym powodzeniem u klientéw. W samym sierpniu wartosé
zgromadzonych przez nie srodkéw wzrosta o +0,83 mid zt (+1,5%), przekraczajac poziom 55
mid zi. Tym samym rozwigzania o najnizszym ryzyku majg szanse niedtugo przekroczyé¢
bariere 20-procentowego udziatu w rynku. W tym segmencie szczegdlnie wyrdzniajg sie dwa
fundusze gotowkowe z oferty PKO TFI oraz Investors TFI, ktorych aktywa powiekszyly sie
0 odpowiednio +0,4 i +0,2 mid zt.

Drugi miesigc z rzedu dodatnig dynamike aktywéw odnotowaty takze fundusze mieszane,
cho¢ nieco nizszg niz w lipcu (wzrost o +0,2% m/m). W ich przypadku to zastuga naptywow
netto, bowiem wynik z zarzadzania byt ujemny. W tym segmencie, podobnie jak
w przypadku funduszy gotéwkowych, najwiekszy udziat we wzroscie aktywow miaty
fundusze z dwdch towarzystw: PKO TFl i Investors TFI.

Pozostate segmenty zakohczyly miesigc z mniejszymi aktywami niz na koniec lipca br.
W ujeciu wartosciowym najwiekszego spadku doswiadczyty fundusze absolutnej stopy
zwrotu, ktére nie mogg zaliczy¢ tego roku do udanych. Aktywa w nich zgromadzone malejg
od trzech miesiecy, w samym sierpniu o -0,57 mld z. To efekt nie najlepszej sytuacji grupy
funduszy borykajgcych sie z pogorszeniem wynikow, a takze z wysokimi odptywami
Srodkéw. Od poczatku roku aktywa funduszy absolutnej stopy zwrotu zmniejszyly sie juz
0-2,4 mid z.
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Na drugim miejscu pod wzgledem spadku aktywow znalazty sie fundusze sekurytyzacyjne
(-0,19 mid zt), ktérym zaszkodzity ujemne wyniki kilku produktow.

Nieco mniejszego spadku aktywéw (o -0,15 mld zt m/m) do$wiadczyty fundusze dituzne. Do
ujemnej dynamiki przyczynity sie przede wszystkim wybrane fundusze obligaciji
korporacyjnych, ktore w sierpniu poniosty straty, oraz zakonczyty miesigc z ujemnym
bilansem sprzedazy.

Z odptywem kapitatu borykaty sie takze fundusze akcyjne, ktérych aktywa zmniejszyty sie
w sierpniu o -0,11 mid zi. Dodatkowo nie sprzyjata im sytuacja rynkowa. Na wiekszosci gietd
Swiata (z wylaczeniem Standéw Zjednoczonych) obserwowalismy spadki. Wakacje
zakonczyly sie szczegodlnie dotkliwie dla rynkéw wschodzacych, ktére znalazly sie pod
presja kryzysu w Turcji i Argentynie oraz rosngcych notowan dolara. Na tym tle catkiem
niezle poradzit sobie indeks WIG, ktéry zyskat +0,4%, cho¢ motorem napedowym byty
niemal wylgcznie duze spotki. Mate i srednie radzity sobie znacznie gorzej, zwlaszcza pod
koniec miesigca. Indeks mWIG40 stracit -2,6%, a sWIG80 -3,7%. Na tym tle spadek
aktywéw catego segmentu o -0,4% wydaje sie niewysoki. To gtéwnie zastuga kilku funduszy
inwestujgcych w USA, ktdre skorzystaty na dalszych wzrostach notowan tamtejszych spétek,
co powigkszyto ich aktywa.

W przypadku najmniejszego segmentu — funduszy rynku surowcow — aktywa w sierpniu
spadty o blisko -50 min zt (-5,5%). To gtéwnie efekt stabych wynikéw wypracowanych przez
te fundusze — wszystkie poniosty w sierpniu straty.

Wartos¢ aktywow netto funduszy (mln PLN)*
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*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszamii Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego
zaliczamy te, ktdrych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz
aktywdw niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.
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Spoétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania $rodkéw:
funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi
funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy. Dziatalno$¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku
produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

Izba Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami jest organizacja zrzeszajgca, na zasadach dobrowolnosci, dziatajgce w Polsce towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Do jej statutowych celéw nalezy reprezentowanie $rodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistéw zwigzanych z zarzgdzaniem
funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby sg obecnie 33 dziatajgce w Polsce towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do Izby nalezy réwniez pieciu agentow
transferowych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig autoréw. Dane wykorzystane przy
tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one
kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czgsciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online SA nie ponosi
odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
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