FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Wyniki funduszy inwestycyjnych
(sierpien 2018)

Sierpien byt trudnym miesigcem dla funduszy inwestycyjnych. Blisko dwie trzecie z nich
poniosto strate. Szczegdlnie dotkliwa byta pierwsza potowa miesigca. Uwaga inwestoréw
zwrdcona byta w gtéwnej mierze na eskalacji konfliktu handlowego pomiedzy USA i Chinami
(czy w mniejszym stopniu z Meksykiem i Kanadg), a takze na kryzysie inflacyjnym
w Argentynie. Dodatkowo krach na tureckiej gietdzie i deprecjacja liry znaczgco cigzyty na
kondycji catego regionu (do ktérego wcigz zaliczana jest rowniez Polska), negatywnie
wptywajgc na nastroje rynkowe. Druga potowa miesigca na wielu rynkach przyniosta odbicie,
cho¢ nie wszystkie zdotaty nadrobi¢ wczesniejsze straty. W tych warunkach najlepiej wypadt
rynek amerykanski, ktérego gtowny indeks S&P 500 zyskat +3,0%. Niezle radzity sobie takze
duze spotki na naszej gietdzie, ktorych indeks W1G20 wzrést o +1,6%. Indeks MSCI AC World
zyskat w sierpniu +0,6%.

Srednie stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych [sierpier 2018)
01M  03M 012M 036M 060M  YTD

akcji amerykanskich 3,5% 63% 156% 30,2% 59,0% 8,3%
akcji globalnych rynkow rozwinietych 0,7% 1,6% 73% 269% 52,6% 3,0%
dtuzne globalne korporacyjne -0,1% 0,0% -1,3% 67% 152% -1,6%
gotowkowe i pieniezne PLN uniwersalne -0,1% 0,2% 1,7% 52% 10,8% 0,8%
dtuzne polskie korporacyjne -0,1% 0,1% 1,0% 6,1% 12,1% 0,3%
dtuzne polskie papiery skarbowe -0,2% 0,2% 1,3% 43% 13.2% 0,8%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji -0,2% -0,1% 0,9% 51% 14,3% -0,9%
mieszane zagraniczne zréwnowazone -0,2% -0,3% 18% 11,3% 24,8% 0,1%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu -03% -0,2% -0,2% 43% 140% -1,3%
dtuzne polskie uniwersalne -0,3% -0,1% 1,0% 50% 13,8% 0,1%
mieszane polskie zrownowazone -0,3% 14% -3,8% 8,4% 10,2% -3,0%
akcji polskich uniwersalne -0,4% 1,7% -10,1% 6,6% 9.4% -7,7%
mieszane polskie stabilnego wzrostu -0,4% 0,2% -2,4% 4,2% 97% -19%
dtuzne globalne uniwersalne -0,6% -0,8% -2,8% 3,9% 99% -2,2%
akgji europejskich rynkow rozwinietych -12% -0,4% 51% 129% 33,7% 1,5%
akcji azjatyckich bez Japonii -1,6% -45% -02% 24,2% 410% -52%
mieszane polskie aktywnej alokacji -1,4%  -0,7% -7,1% 1,7% -13% -55%
akgji polskich matych i érednich spétek -22% -3,6% -11,3% 85% 20,4% -85%
akgji globalnych rynkéw wschodzacych -32% -51% -35% 163% 113% -6,3%
akcji europejskich rynkow wschodzacych -47%  -6,0% -13,2% 6,1% 58% -11,8%
rynku surowcow - metale szlachetne -49% -110% -13,1% 6,1% -20,2% -13,6%
akgji tureckich -24,0% -339% -492% -375% -415% -457%

Zréato: FUNDonline Fi, Analizy Online

Dziesigtke najlepszych inwestycji w sierpniu zdominowaty fundusze inwestujgce chocby czes¢
aktywow na rynku amerykanskim. Najwyzszg stope zwrotu osiggnat Esaliens Okazji
Rynkowych (+9,9%), ktéry od poczatku roku zyskat juz +28,0%. Sredni wynik w grupie
funduszy akcji amerykanskich wynioést +3,5% (+8,3% od poczatku roku). Najwieksze straty
poniesli natomiast inwestorzy posiadajacy jednostki funduszy inwestujgcych na rynku
tureckim — srednio -24%%, a liczac od poczatku roku prawie -46%. W sierpniu nie najlepiej
radzity sobie takze fundusze inwestujgce na rynkach Ameryki Lacinskiej (kryzys w Argentynie)
oraz na rynku surowcow. Ztoto tracito na wartosci pigty miesigc z rzedu, do czego przyczynit
sie  m.in. aprecjonujgcy dolar czy wzrost amerykanskich krotkoterminowych stép
procentowych.
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Nieco lepiej wypadt krajowy rynek, ktéry po stabej pierwszej potowie miesigca odrobit czes¢
poniesionych strat. Najlepiej radzity sobie najwieksze spdtki zgrupowane w indeksie WIG20,
zasilone kapitatem gtéwnie zagranicznych inwestoréw instytucjonalnych. Dobrej formy nie
podzielity jednak mniejsze spotki, indeksy mWIG40 i sWIG80 zakonczyty sierpien pod kreska
(odpowiednio -2,6% oraz -3,7%). Na blisko 100 funduszy akc;ji polskich zysk wypracowat tylko
co czwarty, a sredni wynik funduszy o uniwersalnej strategii wyniost -0,4%, podczas gdy
funduszy akcji matych i srednich spétek -2,2%. Liczgc od poczatku roku wyniki sg jeszcze
stabsze, w kilkunastu przypadkach straty sg juz dwucyfrowe. Najlepiej w tym roku wypadajg
fundusze z Investors TFI, ktére wyrdzniajg sie tym, ze wiecej aktywdw od konkurentoéw lokujg
na rynkach zagranicznych (w tym w spétki amerykanskie).

W sierpniu nie najlepiej wypadty fundusze dtuzne. Straty poniosty gtéwnie te inwestujgce
w diug rynkéw wschodzgcych, w tym najwiekszg UniObligacje: Nowa Europa (UniFundusze
FIO) -7,7%. Na krajowym podwoérku, cho¢ indeks obligacji skarbowych IROS nieznacznie
zyskat (+0,21%), wiele funduszy takze zakornczyto miesigc pod kreska. Fundusze lokujgce
srodki w obligacje korporacyjne oraz te skupiajgce sie na papierach emitowanych przez Skarb
Panstwa stracity srednio odpowiednio -0,1% oraz -0,2%. Natomiast $rednia stopa zwrotu
produktéw o strategii uniwersalnej wyniosta -0,3%. W$rdd funduszy otwartych najlepiej wypadt
AGRO Obligacji (AGRO FI0O), ktérego jednostka zyskata +0,53% (+2,6% od poczatku roku).
Po przeciwnej stronie, z najwyzszg miesieczng stratg (-2,4%) znalazt sie UniObligacje
Aktywny (UniFundusze SFIO).

Srednie wyniki funduszy gotowkowych i pienieznych
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Zrédto: Analizy Online

W sierpniu mieliSmy do czynienia z rzadkg sytuacja, kiedy ujemne wyniki osiggneta spora
grupa funduszy gotéwkowych (ok. 60% z nich). Podobnie jak w maju, punktem zapalnym byta
Turcja, ktorej problemy tylko sie powiekszyly, rozlewajgc sie na caty koszyk rynkow
wschodzgcych, poszkodowany juz wczesniej przez umacniajgcego sie dolara. Nie mogto to
oming¢ réwniez Polski. Sredni wynik funduszy pienieznych wyniést -0,1%. Szczegdlnie
ucierpiaty te o bardziej agresywnym profilu, o wysokim ryzyku stopy procentowej na tle grupy
oraz z ekspozycjg zagraniczng. Powyzej -0,5% stracity Novo Gotéwkowy (Novo FIO),
Optimum Gotowkowy (Optimum FI1O) oraz UniKorona Pieniezny (UniFundusze FIO).

Zespot Analiz Online
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkoéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatar zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiegaé od danych rzeczywistych. Spotka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spoétki Analizy Online SA.
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