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Aktywa funduszy inwestycyjnych
(lipiec 2018)

Dzieki sprzyjajacej sytuacji na  Miesieczna wartos¢ aktywéw netto (mld PLN)

Swiatowych gietdach, w tym
przede wszystkim polskiej,
wiekszos¢é funduszy
wypracowata w lipcu dodatnie
stopy zZwrotu. Wynik
zarzgdzania plus dodatnie
saldo wptat i wyptat przyniosty
efekt  wpostaci  wzrostu
aktywow zgromadzonych w
krajowych funduszach
inwestycyjnych na koniec
lipca o +0,6%, do 281,5 mlid
zt.
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

Podobnie jak w poprzednich miesigcach najbardziej pod wzgledem wartosciowym wzrosty
aktywa w grupie funduszy gotéwkowych i pienieznych (wzrost o +1,2 mid zt, tj. o +2,3%
m/m). To zastuga niegasngcego naptywu sSrodkdow wptacanych przez inwestoréow do
kilkunastu funduszy. W przeciggu ostatnich trzech lat wartos¢ aktywdw w catej grupie wzrosta
dwukrotnie i na koniec lipca wynosi prawie 54,4 mid zt.

Aktywa netto segmentdéw i ich udziat w rynku (mln PLN)

aktywa (mln . . udziat w rynku

cze 18yw [ lip] 18 dynamika mies. cze 18 l)ilp 18
absolutnej stopy zwrotu 14108 13392 -5,1% 5,0% 4,8%
akcji 29 156 30 134 3,4% 10,4%  10,7%
aktywow niepublicznych 96 696 96 587 -0,1% 34,6%  34,3%
dtuzne 47152 47131 -0,0% 16,9%  16,7%
gotowkowe i pieniezne 53 157 54 386 2,3% 19,0% 19,3%
mieszane 31424 31862 1,6% 1,2% 11,3%
nieruchomosci 2386 2321 -2,7% 0,9% 0,8%
rynku surowcow 931 890 -4,5% 0,3% 0,3%
sekurytyzacyjne 4705 4791 1,8% 1,7% 1,7%
razem 279 715 281493 0,6% 100% 100%

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

Odwilz na gieldach w lipcu (po stabym czerwcu) pomogta wypracowac¢ zarzadzajgcym
dodatnie wyniki zarzgdzania, a to przelozyto sie na wzrost aktywow zgromadzonych
w funduszach akcji o prawie +1,0 mid z, ti. o +3,4% m/m — tak wysokiej dynamiki nie
obserwowalismy od kwietnia 2017 roku. Na przestrzeni miesigca aktywa wzrosty zarowno
w funduszach akcji polskich jak i zagranicznych. Wcigz jednak bilans sprzedazy jest ujemny
(niespetna -0,1 mld zt netto), cho¢ na tle poprzednich 5 miesiecy wyglada juz lepiej.

Po raz pierwszy od stycznia tego roku dodatnig dynamike aktywow odnotowaty fundusze
mieszane (wzrost o ponad +0,4 mid zt, tj. 0 +1,4% m/m). W tym wypadku to zastuga zaréwno
dodatniego wyniku zarzadzania, jak i naptywow netto. Najbardziej w ujeciu wartoSciowym
wzrosty aktywa w funduszach stabilnego wzrostu i zrownowazonych, gtéwnie za sprawg
dwaoch funduszy z oferty Investors TFI.

W przypadku reszty duzych grup funduszy obserwowalismy spadek wartosci aktywéw pod
zarzgdzaniem. W funduszach dtuznych nieznacznie — pod wzgledem wartosciowym byto to
ok. 20 milionéw ztotych mniej niz miesigc wczesniej. Cho¢ pomogta sprzyjajaca sytuacja na
rynku dtugu, saldo wptat i wyptat wcigz jest wyraznie ujemne — gtéwnie za sprawg odptywéw
netto w funduszach obligacji korporacyjnych i uniwersalnych.
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- Aktywa krajowych
funduszy
inwestycyjnych
wyniosty na koniec
lipca 281,5 mld zt

- Odwilz na gietdach
przyczynita sie do
wzrostu aktywow w
funduszach akcji
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Wyraznie spadty aktywa zgromadzone w funduszach absolutnej stopy zwrotu (ponad -0,7
mld z1, tj. 0 -5,1% m/m). To efekt sytuacji w wybranych funduszach zamknietych, ktére musiaty %
zmierzy¢ sie z duzg liczbg zgtoszonych umorzeh certyfikatow, co w warunkach niskiej IZFI/\I 23
ptynnosci matych polskich spétek, w ktére czesto inwestujg, przyniosto efekt w postaci A TAREAOTASACICH NS

ujemnych stopy zwrotu.

W przypadku najmniejszych grup funduszy — nieruchomosci i rynku surowcéw — aktywa w
lipcu spadty po kilkadziesigt milionow ztotych. W pierwszym przypadku wptyw miat na to
spadek wartosci sSrodkéw tylko w jednym funduszu. W drugiej grupie odpowiedzialnych byto
kilka rozwigzan — wypracowaty one ujemne wyniki zarzgdzania w zwigzku ze spadajgcymi
cenami metali szlachetnych w lipcu.

Wartosc aktywow netto funduszy (mln PLNJ*
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*Zgodnie z klasyfikac)a funduszy wedtug lzby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego
zaliczamy te, ktdrych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz
aktywow niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego

Wartose aktywadw wedtug stanu na k. lipca 2018 r

Zespot Analiz Online

Spoétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania $rodkéw:
funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi
funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy. Dziatalno$¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku
produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

Izba Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami jest organizacjg zrzeszajgcg, na zasadach dobrowolnosci, dziatajgce w Polsce towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Do jej statutowych celéw nalezy reprezentowanie $rodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistéw zwigzanych z zarzgdzaniem
funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby sg obecnie 33 dziafajgce w Polsce towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do Izby nalezy réwniez pigciu agentéw
transferowych.




