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Naptyw srodkoéw do funduszy inwestycyjnych
(czerwiec 2018)

W czerwcu saldo wpfat i wyptat w polskich funduszach inwestycyjnych wyniosto -718 min zi,
co byto przede wszystkim efektem odptywow netto z produktow detalicznych (-648 min zt).
Produkty skierowane do szerokiego grona klientéw odnotowaty najnizszy bilans sprzedazy od
6 lat. To trudny czas dla klientow i zarzgdzajgcych funduszami. Z jednej strony trwa marazm
na polskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych, z drugiej rosnie ryzyko eskalacji globalnej
wojny handlowej, a z trzeciej czynniki lokalne, takie jak sprawa GetBacku, rowniez
zniechecajg inwestoréw do podejmowania ryzyka nierozerwalnie zwigzanego z funduszami.

Saldo wptat i wyptat funduszy inwestycyjnych (mln zt)

7500

6000 niedetaliczne M detaliczne

4500

3000

1500
0

~

-1500 ‘_E_T_F.PEPFPF%%PEFPI_E’FP’%*’
-3 000
-4500
-6 000
-7500
-9000
-10 500

Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online

Jak zwykle (juz 17 miesigc z rzedu) dodatnie naptywy netto odnotowat segment funduszy
pienieznych. Wyniosty one ponad +1,1 mld zt netto, co jest jednak wynikiem najstabszym od
pazdziernika ubiegtego roku. Wsrod kilkudziesieciu rozwigzan z tej grupy jest kilka
wyrozniajgcych sie. To m.in. PKO Skarbowy (+308 min zt netto), Arka Prestiz Gotowkowy
(+134 min z) i Arka BZ WBK Gotowkowy (+123 min zt). Fundusze pieniezne to jedyny z
duzych segmentow, w ktérym odnotowano dodatni bilans sprzedazy w poprzednim miesigcu.

Saldo wptat i wyptat do funduszy (mln zt) czerwiec 18 Nawet dotychczas

detaliczne niedetaliczne SUMA bardzo popularny
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sprzedazy. W  maju
i wczerwcu z funduszy
dtuznych wycofano
w sumie ponad -750 zt netto. Ostatni raz z takg sytuacjag rynek musiat zmierzy¢ sie 3 lata temu.
To przede wszystkim efekt odptywéw z funduszy polskich obligacji korporacyjnych (w czerwcu
wyniosty ponad -400 min zt netto). Wiekszos¢ z tej kwoty przypadio na dwa fundusze Arki
(razem -328 min zt netto). Sporo klientéw TFI BZ WBK prawdopodobnie przeniosto czes¢
srodkow do wspomnianych wczesniej funduszy pienieznych tego towarzystwa.

Suma koncowa -648 -70 -718
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Z najwiekszymi odptywami od przeszto dekady musieli zmierzy¢ sie zarzadzajgcy
funduszami absolutnej stopy zwrotu (-654 zt netto). Wiekszo$¢ przypadta na fundusze
Trigon TFI i Altus TFI. Kilkadziesigt milionow ztotych netto wycofano rowniez z produktow
zamknietych PKO TFI i Opoka TFI.

Czerwiec nie przyniést przetomu w segmencie funduszy akcyjnych (-443 min zt netto).
Klienci umarzali jednostki i certyfikaty solidarnie zaréwno w grupie produktow akcji polskich
jak i zagranicznych. Sposrod wszystkich rozwigzan na wyréznienie zastuguje Investor Nowych
Technologii i PKO Débr Luksusowych Globalny, do ktérych pozyskano po ponad +30 min zt
netto.

W przypadku funduszy mieszanych saldo wyniosto -65 min zt. Obraz segmentu poprawity
wyniki sprzedazy dwoéch funduszy Investors TFI —Investor Zabezpieczenia Emerytalnego (+91
min z) i Investor Zréownowazony (+47 min zt). Po drugiej stronie barykady znalazt sie
QUERCUS Ochrony Kapitatu (-57 min z) oraz dwa fundusze mieszane z oferty Amundi
Polska TFI - Globalnych Perspektyw Dynamiczny i Umiarkowany (razem ponad -53 min zt
netto).

Wyprzedaz na rynku metali odbita sie negatywnie na sprzedazy prawie wszystkich funduszy
surowcow. W czerwcu saldo wptat i wyptat wyniosto -39 min zt netto. Jedynie dwa fundusze
moga pochwali¢ sie dodatnim saldem — QUERCUS Gold (+1,5 min zl) i Pekao Surowcéw
i Energii (+0,3 min zt).

W pozostatych segmentach réwniez odnotowalismy odptywy. W funduszach nieruchomosci
byto to -65 min zt netto (to przede wszystkim efekt umorzen certyfikatow w jednym
z likwidowanych produktéw), a w przypadku funduszy aktywéw niepublicznych -91 min zt,
co bylo skutkiem umorzen certyfikatdw z rozwigzan dedykowanych (czesto jednemu
inwestorowi). Bilans sprzedazy byt nieznacznie dodatni w funduszach sekurytyzacyjnych,
cho¢ wyniki podciggnat tylko jeden fundusz.
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Raport dostepny rowniez na stronie analizy.pl — Naptyw srodkéw do funduszy inwestycyjnych

(czerwiec 2018)
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziatl Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).

W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiegac¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wtasnego uzytku Klientéw spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak réwniez przytaczanie zawartych
w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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