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Aktywa funduszy inwestycyjnych
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Spadek aktywéw to efekt przewagi

umorzen (w obu segmentach) oraz ujemnego wyniku zarzadzania.

W ubiegtym miesigcu wzrostu aktywéw doswiadczyly przede wszystkim fundusze
gotowkowe i pieniezne. Warto$¢ zgromadzonych $rodkéw zwiekszyta sie o +1,2 mid zt
(+2,3%) i wyniosta na koniec czerwca 53,2 mid zt. To najwiecej w historii. Tak znaczny
przyrost jest efektem wysokiego bilansu sprzedazy — popularno$é rozwigzan o najnizszym
ryzyku nie stabnie od lutego ub.r. Przyrost wynika takze, choé w znacznie mniejszym
stopniu, z dodatniego wyniku zarzgdzania.

Aktywa netto segmentéw i ich udziat w rynku (mln PLN) Na drugim biegunie Znala,z*y
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportdw TFl oraz danych IZFiA nieSpeJ{na 0,9 mld ij.

Tuz za nimi znalazty sie fundusze absolutnej stopy zwrotu. W czerwcu wartosé
zgromadzonych przez nie $rodkéw spadfa o -0,9 mid zt (-6,3%). To najstabszy miesigc od
sierpnia 2007 r. Sytuacja ta jest efektem przede wszystkim przewagi wyptat nad wptatami,
jednak wptyw miat rowniez ujemny wynik zarzadzania.

Znacznego spadku aktywow doswiadczyty réwniez fundusze akcji. Na koniec czerwca
zgromadzone w nich byto blisko 29,2 mld zt, czyli 0 -1,1 mld zt mniej niz w maju br. Wynika
to zarbwno z przewagi umorzen, jak i trudnej sytuacji na polskiej i Swiatowych gietdach,
ktéra zaskutkowata ujemnym wynikiem zarzgdzania. Warto$¢ zgromadzonych s$rodkéw
zmniejszyta sie przede wszystkim w funduszach akcji polskich uniwersalnych.

W czerwcu, drugi miesiac z rzedu, spadta takze warto$¢ zgromadzonego kapitatu w ramach
funduszy dtuznych. Ich aktywa zmniejszyty sig¢ o -0,5 mld zt i wyniosty na koniec miesigca
47,1 mld z. To efekt gtéwnie ujemnego bilansu sprzedazy. Najwiekszego spadku aktywéw
doswiadczyty fundusze obligacji korporacyjnych.
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Czerwiec nie sprzyjat takze funduszom mieszanym. Ich aktywa spadty o -0,2 mid z
i wyniosty na koniec miesigca 31,4 mid zt. Zadecydowaly o tym gtéwnie ujemne stopy
zwrotu, jednak wptyw miata takze przewaga wyptat nad wptatami. Spadku aktywéw
doswiadczyty takze fundusze nieruchomosci.

Cate | potrocze zakonczyto sig wzrostem aktywéw o +1,2 mld zt.

Wartos¢ aktywow netto funduszy (mln PLN)*

B Fundusze Rynku Kapitatowego

B Fundusze Rynku Niepublicznego
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*Zgodnie z klasyfikacjg funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego
zaliczamy te, ktorych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz
aktywdw niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Wartosc aktywdw wedtug stanu na czerwiec 2018 r.

Zespot Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania $rodkéw:
funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi
funduszy, ocena efektywno$ci dziatar zarzgdzajacych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy. Dziatalno$¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku
produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami jest organizacja zrzeszajaca, na zasadach dobrowolnosci, dziatajgce w Polsce towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Do jej statutowych celéw nalezy reprezentowanie $rodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistow zwigzanych z zarzadzaniem
funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby sq obecnie 33 dziatajgce w Polsce towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do Izby nalezy réwniez pieciu agentow
transferowych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig autoréw. Dane wykorzystane przy
tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one
kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online SA nie ponosi
odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
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