FUNDUSZE ZAGRANICZNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Aktywa zagranicznych funduszy inwestycyjnych
(marzec 2018)

Pierwszy kwartat 2018 roku przerwat dobrg passe wzrostu aktywdéw monitorowanych przez
nas instytucji zagranicznych. Warto$¢ zgromadzonych $rodkéw znoéw spadtfa ponizej granicy
6,0 mid zt. W ciaggu trzech miesiecy aktywa spadty o -0,2 mld zt (-3,2%), mimo to udato sie
utrzymac¢ dodatnig dynamike w skali roku (wzrost o +5,8%). Gdy wezmiemy pod uwage
wyceny w dolarach (ktéry nieznacznie ostabit sie wzgledem PLN w | kwartale), to obraz jest
tylko nieznacznie lepszy (spadek o -1,3% w | kwartale).
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na podstawie danych BlackRock, BNP Paribas IP, Franklin Tenpleton, Schroder Investment Management

Z pieciu wyodrebnionych przez nas segmentéw wzrost aktywow odnotowaty jedynie fundusze
mieszane — o ponad +10% do 635 min zt na koniec marca. To zastuga gtéwnie 3 funduszy
oferowanych przez jedng z instytucji. W przypadku funduszy akcyjnych spadku aktywéw
doswiadczyty gtéwnie wybrane fundusze z sektora wydobywczego, inwestujgce w Indiach lub
Chinach, ale jednoczes$nie wzrosty aktywa np. funduszy inwestujgcych szeroko na rynkach
azjatyckich, czy globalnych rynkéw wschodzacych. Bilans tych zmian to -157 min zt mniej w
funduszach akcji.

Z kolei w przypadku funduszy dtuznych, ktérych aktywa spadty tacznie o ponad -90 min zt, za

co niemal w catosci odpowiada grupa funduszy obligacji globalnych.

Aktywa netto segmentdéw i ich udziat w rynku* (mln PLN)

wartos¢ (mln PLN) dynamika udziat

gru 17 mar 18 gru 17 mar 18
akcyjne 2940 2783 -5,3% 48,4% 47,4%
dtuzne 2531 2 438 -3,7% 41,7% 41,5%
mieszane 574 635 10,5% 9,5% 10,8%
sektorowe 5 5 -0,5% 0,1% 0,1%
pieniezne 21 15 -29,5% 0,3% 0,2%
razem 6071 5875 -3,2% 100% 100%

*na podstawie danych BlackRock, BNP Paribas IP, Franklin Te , Schroder M
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Zespot Analiz Online

Zaprezentowane w raporcie aktywa pochodzg od instytucji zagranicznych, ktérych tytuty
uczestnictwa byty dystrybuowane na podstawie notyfikacji Komisji Nadzoru Finansowego,
oraz w wyniku sprzedazy poprzez ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe.
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Spdtka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnos$¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostalo sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedzg
i starannoscig autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zréddet uwazanych przez firme
Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan
faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu cze$ciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka
Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii
i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wiasnego
uzytku Klientéw spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak
réowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody sp6tki Analizy Online SA.
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