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Naptyw srodkoéw do funduszy inwestycyjnych
(kwiecien 2018)

W kwietniu polski rynek funduszy inwestycyjnych do$wiadczyt sporego odptywu kapitatu — 14 maja 2018
bilans sprzedazy wynidst -8,6 mid zt netto. Sytuacja ta byta wynikiem przewagi umorzen

w segmencie funduszy niedetalicznych. Z jednego z rozwigzan z oferty Skarbiec TFI

wycofano bowiem blisko -10,0 mid zt netto.

Jesli chodzi o fundusze detaliczne kwiecien zakonczyt sie na plusie — do produktow
skierowanych do szerokiego grona klientéw trafito blisko +1,3 mid zt netto. Jest to juz 16
miesigc z rzedu z dodatnim bilansem sprzedazy. Liczagc tylko od poczatku br. saldo wptat
i wyptat wyniosto +6,7 mid zt.
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Kwiecien nie przyniést wiekszych zmian jesli chodzi o preferencje klientéw — najwiekszg

popularnoscig wcigz cieszyty sie rozwigzania o najnizszym ryzyku. Do funduszy
gotowkowych i pienieznych wptacono ponad +1,8 mid zt netto. To nieco mniej niz w bardzo
udanym marcu br., mimo tego byt to jeden z najwyzszych bilanséw sprzedazy w historii.
W efekcie w tym roku do produktéw zaliczanych do tego segmentu trafito juz blisko +7,4 mid
zt netto. Jesli chodzi o poszczegdlne fundusze najwiekszg popularnoscig cieszyt sie
niezmiennie PKO Skarbowy (Parasolowy FIO), do ktérego wptacono +530 min zt netto. To
najwyzszy miesieczny bilans sprzedazy w historii tego produktu. Na kolejnych miejscach
znalazly sie UniKorona Pieniezny (+301 min zt netto) oraz Pekao Pieniezny (+140 min zt
netto).

Kapitat chetnie wptacano takze do funduszy dluznych — w kwietniu trafito do nich blisko +290
min zt netto. Dobra passa w tym segmencie rynku, podobnie jak rozwigzan skupiajgcych sie
na rynku pienieznym, trwa nieprzerwanie od stycznia ub. r. Minione dwa miesigce przyniosty
jednak sporg zmiane struktury wptat do poszczegdlnych grup. Od marca przewagi umorzen
doswiadczajg bowiem dotychczasowi liderzy pod wzgledem bilansu sprzedazy, czyli
fundusze obligacji korporacyjnych. W ubiegtym miesigcu wyptacono z nich ok. -180 min zt
netto. Jest to m.in. poktosie problemow spotki windykacyjnej GetBack, ktére doprowadzity do
wzrostu niepewnosci wsrdd inwestorow.

Kapitat byt kierowany natomiast do funduszy dtuznych polskich papieréw skarbowych — ich
bilans sprzedazy w kwietniu wyniést +210 min zt netto, najwiecej od stycznia 2015 r.
Najwiecej srodkéw pozyskata UniKorona Obligacje (UniFundusze FIO), do ktérej trafito +33
min zt netto. Na kolejnych miejscach znalazty sie Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych i Arka
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Prestiz Obligacji Skarbowych, ktérych saldo wptat i wyptat wyniosto po blisko +30 min z
netto.
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w rozwigzania o bardziej agresywnej strategii. Odptywu kapitatu doswiadczyly zaréwno
produkty skupiajgce sie na polskich (-270 min zt netto), jak i zagranicznych spotkach (-156
min zt netto). Najwiecej srodkow wycofano z funduszy akcji polskich uniwersalnych —
przewaga umorzen wyniosta tu -125 min zt netto. W grupie tej najmniejszg popularnoscia
cieszyta sie Arka Prestiz Akcji Polskich (Arka Prestiz SFIO), z ktorej wyptacono blisko -26
min zt netto.
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Trzeci miesigc z rzedu kapitat wyptacany jest takze z funduszy mieszanych. Ujemny bilans
sprzedazy to efekt gtdwnie przewagi umorzeh wsrdd rozwigzan realizujgcych strategie
ochrony kapitatu — w kwietniu z grupy tej wycofano blisko -280 min zt netto. Odpowiada za to
jeden fundusz — QUERCUS Ochrony Kapitatu. Jego bilans sprzedazy wyniést w kwietniu
-290 min zt netto (byt on ujemny takze w lutym i marcu br.).

Jesli chodzi o pozostate grupy dobra passa wcigz nie powrdcita do funduszy absolutnej
stopy zwrotu — umorzenia przewazajg praktycznie od maja ub. r. W ubiegtym miesigcu
bilans sprzedazy wyniést ok. -29 min zt netto. Mimo poprawy koniunktury na rynku
popularnoscig nie cieszg sie rowniez fundusze surowcow — w kwietniu bilans sprzedazy
w tej grupie wynidst -8 min zt netto. Saldo wptat i wyplat bytlo ujemne takze jesli chodzi
o fundusze nieruchomosci (-490 min zt netto) oraz sekurytyzacyjne (-24 min zt netto). Na
plusie znalazly sie natomiast fundusze aktywéw niepublicznych (+19 min zt netto).

© analizy

— online

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl



ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI analiz
— online

Zespot Analiz Online
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Saldo wptlat i wyptat do funduszy detalicznych
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Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).

W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i
starannoscig autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrodet uwazanych przez firme
Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan
faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na warto$ciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spoétka
Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wtasnego
uzytku Klientéw spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak
réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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