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Aktywa funduszy inwestycyjnych
(kwiecien 2018)

W kwietniu aktywa krajowych

Miesieczna wartos¢ aktywéw netto (mld PLN)
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dodatni wynik

w funduszach akgcji _
Swiatowych indekséw wraz z polskim WIG-iem odnotowaty wzrost) oraz funduszach obligaciji
(rentownosc¢ polskiego dtugu w kwietniu spadata, a wiec ceny rosty).

zarzgdzania
(WiQkSZOéé Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFiA

Tradycyjnie juz najszybciej rosty aktywa w funduszach gotéwkowych i pienieznych (+1,9
mid zt, +4,1% m/m). To 15 miesigc z rzedu ich dodatniej dynamiki. Gtéwny powdd to
niegasngca popularnosc tego typu rozwigzan wsrod polskich klientéw. Na koniec kwietnia byto
w nich zgromadzone prawie 49 mid zt.

Podobna kwota zgromadzona jest w funduszach diuznych (49,3 mid z). Kwiecien pod
wzgledem dynamiki aktywow rowniez okazat sie dobry dla tej grupy. Wartos¢ srodkéw w nich
zgromadzona wzrosta o +0,5 mild zt. Oprocz korzystnej sytuacji rynkowej pomogto wysokie
dodatnie saldo wptat i wyptat do funduszy polskich papierow skarbowych i tych o uniwersalnej
strategii. Tym razem ujemny bilans sprzedazy obserwowany byt w grupie funduszy polskich
obligacji korporacyjnych.

Po dwdch miesigcach spadku aktywow, w kwietniu warto$¢ Srodkéw zgromadzonych
w funduszach akcji byta wyzsza o +141 min zt m/m. To zastuga wzrostéw na wiekszosci
Swiatowych gietd. Wartos¢ indeksu MSCI World, odzwierciedlajgcego koniunkture na
parkietach w kilkudziesieciu krajach o r6znym poziomie rozwoju, wzrosta o blisko +1,0%. Na
zielono Swiecity sie wszystkie gtowne parkiety Starego Kontynentu oraz Warszawski Indeks
Gietdowy (+2,7%). Analizy Online szacuja, ze wynik zarzadzania w funduszach akcji byt
dodatni i wynidst ponad +0,5 mid zt.

Aktywa netto segmentow i ich udziat w rynku (mln PLN)

aktywa (mln) dynamika udziat w rynku

mar 18 kwi 18 mies. mar 18 kwi 18

absolutnej stopy zwrotu 14775 14732 -0,3% 51% 53%
akgji 30 621 30762 0,5% 10,6% 11,0%
aktywow niepublicznych 105 893 96 073 -9,3% 36,7% 34,3%
dtuzne 48 806 49 292 1,0% 16,9% 17,6%
gotéwkowe i pieniezne 47 051 48 975 4,1% 16,3% 17,5%
mieszane 32012 31 905 -0,3% 1M11% 11,4%
nieruchomosci 2 542 2 486 -2.2% 0,9% 0,9%
rynku surowcow 982 981 -0,1% 0,3% 0,3%
sekurytyzacyjne 5466 5283 -3,3% 1,9% 1,9%
razem 288 146 280 489 -2,7% 100% 100%
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- Aktywa krajowych
funduszy
inwestycyjnych
wyniosty na koniec
kwietnia 280,5 mld zt

- To juz 15 miesiac z
rzedu dodatniej
dynamiki aktywow
funduszy gotowkowych
i pienieznych
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W pozostatych grupach funduszy obserwowany byt spadek wartosci aktywow. Najwiekszy
w funduszach aktywow niepublicznych (-9,8 mid zi, -9,3% m/m), ktéry byt pochodng
wyptaty 10 mid zt tylko z jednego funduszu dedykowanego. Jeden fundusz zawazyt rowniez
na ujemnej dynamice aktywéw funduszy mieszanych, bo cho¢ szacowany wynik
zarzgdzania dla grupy wyniost ponad 200 min zt, to w sumie wartos¢ srodkéw zgromadzonych
w rozwigzaniach mieszanych spadfa o -0,1 mid zt m/m (-0,3% m/m) z powodu ujemnego
salda sprzedazy.

O prawie -183 min zt spadly aktywa zgromadzone w funduszach sekurytyzacyjnych (-3,3%
m/m). Odpowiedzialny byt za to gtéwnie ujemny wynik zarzgdzania. O -57 min zt spadta
wartos¢ srodkéw zgromadzonych w funduszach nieruchomosci.

Wartosc aktywow netto funduszy [mln FLN]*
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*Zgodnio z klasyfikaca fundusrywadlug by Zarzadzajacych FunduszamiiAktypsamide saktora fundussy rgnku niopublicznogo
raliczamy to, ktbrych akiywa nio 53 lokewaneo na rynkach kapitalowych. 53 tu funduszo: sakurylyzacyne, nioruchemoscioraz
aktpadw nigpublicznych. Pozostalo funduszro zaliczono zostaly do grupy fundussy renku kapitalowogo.

‘Warto &€ akiywtwwodlug stanu na kwiocion 2018 r.

Zespot Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania $rodkéw:
funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi
funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy. Dziatalno$¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku
produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papierow dfuznych.

Izba Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami jest organizacjg zrzeszajgcg, na zasadach dobrowolnosci, dziatajgce w Polsce towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Do jej statutowych celéw nalezy reprezentowanie $rodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistéw zwigzanych z zarzgdzaniem
funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby sg obecnie 33 dziatajgce w Polsce towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do Izby nalezy réwniez pieciu agentow
transferowych.
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