FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Naptyw srodkéw do funduszy inwestycyjnych
(marzec 2018)

Marzec to kolejny miesigc z rzedu, w ktérym fundusze inwestycyjne otrzymaty solidny
zastrzyk kapitatu. Jest to zastuga przede wszystkim funduszy niedetalicznych, do ktérych

naptyw byt ponad czterokrotnie wyzszy niz w przypadku produktéw oferowanych szerokiemu
gronu klientow.

Fundusze detaliczne pozyskaty blisko +1,5 mid zt netto. Dla funduszy niedetalicznych byto to
ponad +6 mld zt. Sumarycznie miesigc ten byt wiec rekordowy — tak wysokich naptywéw
Srodkéw nie notowano od grudnia 2015 roku. Jednoczesnie w przypadku funduszy
detalicznych marzec jest 15 z rzedu miesigcem z dodatnim bilansem sprzedazy. tgcznie od
poczatku 2017 roku wptacono do nich ponad +23 mid zt netto.
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Zrédto: FUNDonline F, Analizy Online

W marcu wsrod inwestorow tradycyjnie duzg role odgrywato bezpieczenstwo lokowanych
Srodkéw. Dziewigty miesiac z rzedu najwiekszym zainteresowaniem klientéw detalicznych
cieszyly sie fundusze gotéwkowe i pieniezne. Marcowe saldo wptat i wyptat w przypadku tej
grupy wyniosto, podobnie jak w lutym, ponad +2 mid zt.

Nie jest zaskoczeniem, ze po raz kolejny wysokie naptywy to zastuga przede wszystkim
funduszu PKO Skarbowy (Parasolowy FIO), ktérego bilans sprzedazy w marcu wyniost
rekordowe +525 min zt netto. Ws$rdd liderow tej grupy znalazty sie takze UniKorona
Pieniezny (+262 min zt netto) oraz UniAktywny Pieniezny (+138 min zt netto), zamieniajac
sie miejscami na podium. Oba produkty pochodzg z rodziny UniFundusze SFIO.

Takze fundusze dtuzne miaty dodatni bilans sprzedazy w marcu. Nalezy zaznaczy¢, ze to 14
miesigc z rzedu, w ktérym segment ten cieszy sie zainteresowaniem inwestoréw. Saldo
wpfat i wyptat dla detalicznych funduszy dtuznych wyniosto +222 min zi. W odréznieniu od
lutego, naptyw srodkéw odnotowaty gtownie fundusze skupiajgce sie na papierach
zagranicznych (+132 min zt netto). Fundusze dtuzne polskie pozyskaty +90 min zt netto.
Chociaz dla funduszy dtuznych polskich uniwersalnych i papierow skarbowych marzec byt
miesigcem rekordowym (odpowiednio +169 min zt netto i +137 min zt netto), wynik dla
catego segmentu znaczgco skorygowaly wzmozone wyptaty Srodkéw z detalicznych
produktéow korporacyjnych (-213 min zt netto). Jest to sytuacja zaskakujgca, bowiem do tej
pory krajowe obligacje korporacyjne byty chetnie kupowanymi instrumentami.
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Podobnie jak w lutym, w marcu ujemny bilans sprzedazy odnotowaty detaliczne fundusze
akcyjne. Przyczyng tej sytuacji byly trwajgce na gietdzie spadki i wzrost zmiennosci na
rynkach. Saldo wptat i wyptat wyniosto -322 min zt. Ujemny bilans sprzedazy odnotowaty
jednak wytgcznie fundusze akcji polskich (-359 min zt netto), w tym najnizszy - UniKorona
Akcje (UniFundusze FIO) -29 min zt. Do funduszy akcji zagranicznych wptyneto natomiast
blisko +38 min zt netto.

Drugi miesigc z rzedu ujemnego bilansu sprzedazy doswiadczyty takze fundusze mieszane
(-116 min zt netto). Niezaprzeczalnie jest to wynik trudnej sytuacji na warszawskiej gietdzie.
Marzec boles$nie doswiadczyt fundusze mieszane polskie (-182 min zt netto). Wiekszosci
wyptat dokonali inwestorzy QUERCUS Ochrony Kapitatu (Parasolowy SFIO). Jego saldo
wptat i wyptat wyniosto -146 min zt netto. To juz kolejny nie najlepszy miesigc dla tego
funduszu.
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detalicznym (-221 min z netto). Dodatni bilans sprzedazy odnotowaty natomiast fundusze
nieruchomosci i sekurytyzacyjne.
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Raport dostepny rowniez na stronie analizy.pl — Naplyw Srodkow do funduszy
inwestycyjnych (marzec 2018)
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl
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22/431-82-96
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22/431-82-97
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Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).

W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i
starannoscig autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme
Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan
faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na warto$ciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spoétka
Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wlasnego
uzytku Klientéw spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak
réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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