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Podsumowanie miesigca na rynku funduszy
emerytalnych (marzec 2018)

Po Ilutowych spadkach marzec nie Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN)

przyniost  wyczekiwanej poprawy

nastrojéow inwestoréw. Indeks MSCI 3% 5 kwietnia 2018
World, odzwierciedlajacy koniunkture 3%
na parkietach w kilkudziesieciu krajach 2%
o réznym poziomie rozwoju, tracit juz 200
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Wyniki funduszy emerytalnych

- W marcu OFE stracit
W marcu ucierpiat rowniez krajowy rynek akcji. Najgorzej zachowaly sie akcje duzych |, . %, Wynik y
spotek, ktére dominujg w portfelach OFE — indeks WIG20 stracit -6,5%. Nieco lepiej Sr.edr_"o -4,7%. Wynik 12-
poradzity sobie mniejsze firmy wchodzace w sktad sWIG80 i mWIG40, ktére mimo to takze ~Mmiesieczny to +1,2%

zakonczyty miesigc ze stratg na poziomie odpowiednio -2,9% i -3,5%. Poniewaz od 4 lat
portfele OFE wypetnione sg akcjami (blisko 80% aktywéw), w takich warunkach nie uniknety
strat. Srednia stopa zwrotu wyniosta w marcu -4,7%, co jest wynikiem nieco lepszym od
tego, ktéry osiggnety w tym czasie fundusze akcji polskich (-5,1%). W skali 12 miesiecy
Sredni wynik jest wcigz dodatni i wynosi +1,2%.

Wyniki funduszy emerytalnych [marzec 2018)

fundusz 1mies. 3 mies. 6 mies. 12 mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies. 120 mies. Odr:::jz'
Allianz Polska OFE -4,1% -6,3% -5,9% 2,0% 18,5% 12,0% 26,5% 63,5% -6,3%
PKO BP Bankowy OFE -4,6% -6,7% -6,9% 0,7% 19,6% 12,5% 30,5% 65,3% -6,7%
Aviva OFE -4,6% -6,7% -6,3% 2,0% 19,6% 10,9% 26,0% 55,8% -6,7%
Generali OFE -4,5% -6,9% -6,7% 1,5% 18,6% 7.2% 20,5% 51,3% -6,9%
AXA OFE -4,6% -6,7% -6,6% 1,5% 17.8% 11.7% 27,8% 61,2% -6,7%
OFE PZU "Ztota Jesien” -4,7% -7.3% -6,3% 2,5% 21,6% 14,2% 29,6% 60,3% -7,3%
Srednia FE EMP -4,7% -7,0% -6,6% 1,2% 18,9% 11.1% 26,6% 58,0% -7,0%
OFE Pocztylion -4,8% -7.0% -6,8% 0,1% 18,2% 11.2% 25,7% 54,0% -7,0%
Aegon OFE -4,8% -7.2% -6,2% 1,0% 15,3% 7,3% 21,6% 51,4% -7.2%
Nationale-Nederlanden OFE -5,0% -6,9% -6,4% 1,1% 19,0% 10,8% 24,9% 57,7% -6,9%
MetLife OFE -5,1% -6,8% -6,4% 1,3% 211% 14,6% 31,6% 67,0% -6,8%
Pekao OFE -5,2% -8,0% -7,6% -0,1% 19.2% 9,9% 23,6% 51,0% -8,0%
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Ranking OFE

W marcu pozycje lidera utrzymat OFE PZU "Ziota Jesien", ktéry czwarty miesigc z rzedu
otrzymat najwyzszg ocene 5a w obu zestawieniach (12- i 36-miesigcznym). Fundusz ten
osiagnat najwyzszy wynik w skali ostatnich 12 miesiecy (+2,5%). Aviva OFE rowniez
utrzymat lutowa note 5a w zestawieniu 12-miesiecznym, co pomogto w poprawie oceny
w rankingu diugoterminowego (zmiana oceny na 3a). Na ostatnia pozycje w Rankingu
spadfo natomiast Pekao OFE, ktére jako jedyne notuje strate w horyzoncie rocznym.
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Fundusze emerytalne

wynik ranking ranking Towarzystw Emerytalnych
Lp. Nazwa funduszu marzec o12m 036m 12m 36m
1 OFE PZU "Ztota Jesien” -4,7% 2,5% 14,2%
2 Aviva OFE -4,6% 2,0% 10,9%
3 Allianz Polska OFE -4,1% 2,0% 12,0%
4 AXAOFE -4,6% 1,5% 11,7%
5 MetLife OFE -5,1% 1,3% 14,4%
6 Nationale-Nederlanden OFE -5,0% 1,1% 10,8%
7  Generali OFE -4,5% 1,5% 7,2%
8 PKO BP Bankowy OFE -4,4% 0,7% 12,5%
9 Aegon OFE -4,8% 1,0% 7,3%
10 OFE Pocztylion -4,8% 0,1% 11,2%
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-5,2% -0,1% 9,9%
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Aktywa funduszy emerytalnych

Marzec byt drugim z kolei miesigcem, w ktérym warto$¢ aktywéw zarzadzanych przez OFE - Na koniec marca
spadta, tym razem o 9 mid zt. Poza stabg koniunkturg na warszawskiej gietdzie negatywnie  gktywa OFE warte byty
wptywajacg na wyniki, do spadku aktywoéw przyczynit sie takze ujemny bilans przeptywéw 165.7 mld zt

miedzy OFE i ZUS. Przelew $rodkéw z OFE do ZUS wramach tzw. suwaka wyniost ’

w marcu -716,5 min zt, podczas gdy ZUS przelat na konta OFE jedynie 295,4 min zt.

Wartos¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

2018-02-28 2018-03-31
mln PLN struktura mln PLN struktura dynamika
Aegon OFE 14998 8,6% 14 244 8,6% -5,0%
Allianz Polska OFE 7 867 4,5% 7529 4,5% -4,3%
Aviva OFE 38246  21,9% 36 454 22,0% -4,7%
AXA OFE 11227 6,4% 10 694 6,5% -4,8%
Generali OFE 8529 4,9% 8137 4,9% -4,6%
MetLife OFE 13 888 8,0% 13138 7.9% -5,4%
Nationale-Nederlanden OFE 43509  25,0% 41312 24,9% -5,1%
OFE Pocztylion 3132 1,8% 2972 1,8% -5,1%
OFE PZU "Ztota Jesien” 22483  12,9% 21349  12,9% -5,0%
Pekao OFE 2561 1,5% 2 423 1,5% -5,4%
PKO BP Bankowy OFE 7 833 4,5% 7 472 4,5% -4,6%
Razem 174273  100% 165724  100% -4,9%

Zrédto: FUNDonline FE Analizy Online
Zespot Analiz Online
Komentarz IGTE

— OFE s3 najkorzystniejszg formg pomnazania kapitatu w Polsce. W 2016 i 2017 roku
zarobity dla swoich klientow odpowiednio 10,6% i 18,7%, a ich wewnetrzna stopa zwrotu od
lutego 2014 roku do stycznia 2018 wynosi 9,87%. Dfugoterminowe inwestycje trzeba
monitorowa¢ na biezgco, ale ich efektywnos¢ nalezy ocenia¢ z dfugoterminowej
perspektywy. Marzec 2018 roku jest drugim z kolei miesigcem, w ktérym gorsza kondycja na
warszawskim parkiecie wplywa negatywnie na krotkoterminowe wyniki funduszy
emerytalnych. Najnowsza ocene dfugoterminowej efektywnosci z uwzglednieniem strat z
ostatnich dwdch miesiecy powinnismy pozna¢ w przysziym tygodniu, kiedy KNF poda
Srednig wazong stope zwrotu za ostatnie 3 lata. Warto doda¢, ze umozliwienie funduszom
inwestowania w instrumenty dfuzne pozwolitoby amortyzowac okresowe przeceny na rynku
akcji — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.
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Towarzystw Emerytalnych
Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -
skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujacg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkdw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wehodza migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajacych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostalo sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg
i starannoscig autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme
Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan
faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spotka
Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii
i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego
uzytku Klientéw spotki Analizy Online SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czeséci, jak
réowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody sp6tki Analizy Online SA.
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