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Wyniki funduszy inwestycyjnych
(marzec 2018)

Po lutowych spadkach marzec nie przyniést wyczekiwanej poprawy nastrojow wsrdd
inwestoréw. Indeks MSCI World, odzwierciedlajgcy koniunkture na parkietach
w kilkudziesieciu krajach o r6znym poziomie rozwoju, doswiadczyt spadkéw juz drugi
miesigc z rzedu (-2,4%). Globalnemu rynkowi akcji zacigzyty problemy spétek
technologicznych, w tym gtéwnie Facebooka i Amazona, oraz amerykansko-chinska wojna
handlowa. W ubiegtym miesiacu jedynie pie¢ grup funduszy zdotato pomnozyé kapitat
klientéw. W$rdd nich nie znajdziemy rozwigzan skupiajacych sie na rynku akcji — w wyniku
korekty ich srednie stopy zwrotu byty ujemne.

Srednie stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych (marzec 2018)
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rynku surowcow - metale szlachetne 0,7% -1,8% 1,5% 3.1% -23,7% -1,8%
dtuzne polskie papiery skarbowe 0,4% 0,9% 2,7% 2,8% 13,1% 0,9%
dtuzne polskie uniwersalne 0,4% 0,9% 3,2% 4,5% 15,3% 0,9%
dtuzne globalne uniwersalne 0,2% -0,4% -0,1% 4,1% 8,5% -0,4%
gotowkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,2% 0,7% 2,7% 53% 12,1% 0,7%
dtuzne polskie korporacyjne 0,1% 0,4% 2,3% 6,8% 14,5% 0,4%
dtuzne globalne korporacyjne -0,1% -0,9% 1.1% 6,1% 163% -0,9%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu -1,0% -1,5% 0,7% 0,7% 10,6% -1,5%
mieszane polskie stabilnego wzrostu -1,3% -1.7% 0,2% 1,5% 11,8% -1,7%
mieszane zagraniczne zréwnowazone -1,6% -1,8% -0,1% 25% 17,4% -1,8%
akcji azjatyckich bez Japonii -2,0% -1,0% 11,7% 148% 37,3% -1,0%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji -2,1% -2,6% 0,8% -1,7%  16,3%  -2,4%
akgji europejskich rynkéw rozwinietych -2,5% -3.2% 1,7% 23% 355% -3,2%
akgji globalnych rynkéw wschodzacych -2,7% -0,4% 7.9% 6,5% 8,7% -0,4%
mieszane polskie zréwnowazone -2,7% -3,5% 0,4% 25% 121% -3,5%
mieszane polskie aktywnej alokacji -3,1% -4,1% -1,8% -1,2% 1,6% -4,1%
akgji globalnych rynkéw rozwinietych -3,1% -2,2% 4,7% 12,5% 43,3% -2,2%
akcji amerykanskich -3,1% -3,3% 2,8% 9,7% 459% -3,3%
akgji europejskich rynkéw wschodzacych -3,6% -2,9% 3.7% 91% 85% -2,9%
akcji polskich matych i srednich spotek -3,6% -5,0% -7,1% 11,6% 44,6% -5,0%
akcji polskich uniwersalne -5,1% -7.5% -3,9% 09% 173% -7.5%
akgji tureckich -7,3% -7,7% -0,6% -10,7% -28,6% -7,7%

Zrédto: FUNDonline Fi, Analizy Online

Marzec sprzyjat przede wszystkim funduszom rynku surowcow — metali szlachetnych, ktére
zarobity $rednio +0,7%. Wzrost gietdowych wahan sktonit inwestoréw do lokowania kapitatu
w tzw. bezpiecznych przystaniach, a metale szlachetne s witasnie jedng z nich. Cho¢
W ujeciu miesiecznym cena ztota wzrosta o ok. +0,4%, skala wahan byta znacznie wieksza —
w ciggu zaledwie jednego dnia po ogtoszeniu wprowadzenia cet w USA na chinskie produkty
cena kruszcu wzrosta o ponad +1,6%. Sytuacja ta sprzyjata zwtaszcza PKO Akcji Rynku
Ziota (Parasolowy FlO), ktérego stopa zwrotu wyniosta +3,3%. Dodatni wynik wypracowaty
takze QUERCUS Gold (Parasolowy SFIO) i Investor Gold FIZ.

Zarobi¢ daly takze rozwigzania skupiajgce sie na papierach dtuznych, w tym przede
wszystkim polskich. Rentownosé 10-letnich obligacji skarbowych spada juz drugi miesigc
z rzedu — w marcu jej poziom obnizyt sie z ok. 3,4% do 3,2%. Opr6cz wzrostu awersji do
ryzyka wsréd inwestorow rynkowi diugu sprzyjata takze nizsza niz oczekiwano dynamika
wzrostu cen — inflacja spadta w lutym z 1,9% do 1,4% — oddalajgca widmo podwyzek stép
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procentowych przez Rade Polityki Pienigznej. W efekcie w ubieglym miesigcu fundusze
diuzne polskie uniwersalne i papieréw skarbowych zyskaty $rednio +0,4%. W pierwszej
z grup najlepiej wypadty Investor Obligacji (Investor FIO), Rockbridge Superior Obligaciji
(Rockbridge Superior FIO) i Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO, ktérych jednostki
zyskaty +0,8%. W$rdd rozwigzan skupiajgcych sie na papierach skarbowych najwiecej
zarobit AXA Obligaciji (AXA FIO). Jego stopa zwrotu wyniosta +0,9%.

Gietdowe wahania oraz wzrost tar¢ na miedzynarodowej scenie politycznej sprzyjaty réwniez
globalnemu rynkowi dtugu. Ponadto po marcowym posiedzeniu Fed nastroje ws$réd
inwestoréw ulegly uspokojeniu — podwyzka miata miejsce zgodnie z planem, a bank
centralny zasygnalizowat, ze w tym roku koszt kapitatu powinien wzrosna¢ dwu- a nie
trzykrotnie. W efekcie podium marcowego zestawienia najwyzszych wynikéw zamykajg
fundusze diuzne globalne uniwersalne - ich $redni wynik wyniost +0,2%. Liderem byt tu NN
(L) Obligacyjny Globalnej Alokacji (NN SFIO), kt6ry zyskat +0,9%.

Miniony miesigc byt nieudany dla funduszy akcji — zadnej z grup nie udato sie pomnozy¢
kapitatu klientéw. Najstabiej wypadty rozwigzania skupiajgce sie na spétkach tureckich —
srednia strata wyniosta tutaj -7,3%. W marcu gietda nad Bosforem stracita -3,4%. Na wyniki
polskich funduszy negatywnie wplywa takze ostabienie tureckiej liry, ktére trwa
nieprzerwanie od 2016 r. W ubiegtym miesigcu jej warto$¢ spadta o -4,0%. Na tle grupy
najstabiej wypadt Investor Turcja (Investor SFIO) — jego wynik wyniost -8,3%.

Sporych strat doswiadczyty takze produkty inwestujgce w akcje polskich spétek. Po lutowej
korekcie warszawska GPW wcigz nie powrdcita na $ciezke wzrostdw — warto$¢ indeksu
szerokiego rynku WIG spadta w zesztym miesigcu o -5,4%. Gieldzie zacigzyty przede
wszystkim blue chipy — warto$¢ indeksu WIG20 grupujacego najwieksze polskie spotki
spadta o0 -6,5%. Spadki akcji matych i $rednich przedsiebiorstw byly mniejsze — mWIG40
i SWIG80 stracity odpowiednio -3,5% i -2,9%. W rezultacie najnizszy wynik wypracowaty
fundusze o strategii uniwersalnej — ich $rednia stopa zwrotu wyniosta -5,1%. W przypadku
rozwigzan skupiajgcych sie na matych i $rednich spétkach wynik wyniést -3,6%. W obu
grupach wszystkie rozwigzania znalazty sie na minusie.

Marcowe wyniki pozwalajg na podsumowanie pierwszego kwartatu 2018 r. Cho¢ w styczniu
na rynku akcji panowat optymizm, a indeksy bity historyczne rekordy, korekta trwajgca od
lutego istotnie zacigzyta tegorocznym stopom zwrotu. W zwigzku z tym w ujeciu kwartalnym
jedynie cztery grupy funduszy, ktére skupiajg sie na polskich papierach skarbowych zdotaty
pomnozy¢ kapitat klientéw. Sg to fundusze diuzne polskie papieréow skarbowych, diuzne
polskie uniwersalne, gotéwkowe i pieniezne i diuzne polskie korporacyjne. Na drugim
biegunie znalazly sie fundusze akcji — w zwigzku z pogorszeniem rynkowego sentymentu
wszystkie rozwigzania znalazly sie pod kreska. Najgorzej wypadty produkty skupiajgce sie
na spotkach tureckich oraz polskich. Ujemne stopy zwrotu wypracowaty takze fundusze
mieszane oraz te lokujgce kapitat w zagraniczne papiery diuzne, a takze surowce.

Zespot Analiz Online
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wigecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spodtka Analizy Online jest niezalezng firmag analityczng zajmujacg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza migedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spdtek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i
starannos$cig autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme
Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan
faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu cze$ciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka
Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wtasnego
uzytku Klientéw spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od sp6tki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak
réowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody sp6tki Analizy Online SA.
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