ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Oszczednosci gospodarstw domowych
(grudzien 2017)

W ostatnim kwartale 2017 roku wartos¢ oszczednosci gospodarstw domowych
wzrosta o ponad +27 mld zt. To zastuga przede wszystkim wzrostu srodkow
trzymanych na depozytach

W instrumentach rynku kapitatowego, na depozytach, w gotéwce i w OFE Polacy
zgromadzili na koniec grudnia 1 386 mld zt — o +27 mld zt wiecej kwartat do kwartatu
i 0 przeszto +107 mld zt wiecej rok do roku.

Struktura kwartalnych zmian oszczednosci [mld zt)
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W czwartym kwartale najbardziej wzrosty aktywa zgromadzone na depozytach w bankach
i SKOK-ach (+19 mld zt). Przy czym wzrost dotyczyt wytacznie depozytow biezgcych.
Wartos$¢ srodkéw zgromadzonych na lokatach terminowych spadta bowiem wzgledem
poprzedniego kwartatu o przeszio -4 mld zt. Ich mniejsza popularnos¢ to efekt niskiego
oprocentowania i rosngce;j inflacji w Polsce. W efekcie realna stopa zwrotu z tych
instrumentoéw coraz czesciej jest uiemna. W sumie na depozytach biezgcych i terminowych
polskie gospodarstwa domowe zgromadzity juz ponad 753 mid zt.

Wartos¢ depozytow biezacych oraz depozytéw terminowych
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Zrédto: Analizy Online, na podstawie danych NBP
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W IV kwartale rosty takze aktywa detalicznych funduszy inwestycyjnych (+6,3 mid zt).
W obliczu ujemnego realnego oprocentowania lokat bankowych i stabszego ostatniego
kwartatu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych, szczeg6lnym zainteresowaniem cieszyly sie
fundusze gotéwkowe i pieniezne. W ostatnich trzech miesigcach ubiegtego roku wartos¢
aktywoéw, gtéwnie dzieki wysokiemu bilansowi sprzedazy, wzrosta w tym segmencie

0 przeszio +3,8 mld zt. W sumie na koniec 2017 roku aktywa we wszystkich krajowych
funduszach siegnety 130 mid zt (po wytgczeniu srodkéw pozyskanych poprzez UFK), co
oznacza wzrost o +6,3 mld zt k/k i przebicie historycznego maksimum z 2007 roku.

Detaliczne fundusze inwestycyjne netto [mld PLN]
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Frédic: Analizy Online

Ostatni kwartat byt zwienczeniem udanego roku pod wzgledem aktywéw zgromadzonych

w obligacjach skarbowych, ktére wzrosty o przeszto +1 mld zt k/k (+6,9%) i wyniosty na
koniec grudnia ponad 16 mld zt. Niezmiennie duzg popularnoscia cieszyty sie dwuletnie
obligacje o statym oprocentowaniu na poziomie 2,1%. Warto jednak zauwazy¢, ze
Ministerstwo Finanséw od pazdziernika zaczeto oferowac 3-miesieczne obligacje o statym
oprocentowaniu 1,5% w skali roku. Chociaz jest to poziom nizszy od inflacji, to spotkaty sie
one z duzym zainteresowaniem. Sprzedaz w czwartym kwartale przekroczyta solidne 0,65
mld zt. Duzg popularnoscia cieszyly sie réwniez obligacje indeksowane inflacjg, 4- i 10-letnie
(razem 0,90 mid zt).

To byt stabszy kwartat dla warszawskiej GPW. W zwigzku z tym szacujemy spadek wartosci
akcji o blisko -0,5 mid zt k/k do ok. 57,4 mld zt. Nie zmienia to faktu, ze caty poprzedni rok
uptynat pod znakiem dynamicznego wzrostu GPW (gtéwnie za sprawg najwiekszych spotek
publicznych) i, co za tym idzie, wyraznego wzrostu dynamiki srodkéw ulokowanych w
akcjach przez gospodarstwa domowe (+30,6%).

WartosE oszezednoscl gospodarstw domowych wg grup aktywow [mld zt)
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Warto zwrdci¢ uwage na aktywa zgromadzone w otwartych funduszach emerytalnych
(OFE). Na koniec roku ich warto$¢ wyniosta 179,5 mid zt, co oznacza spadek wzgledem
poprzedniego kwartatu o przeszio -1,5 mild zt. Pierwszym powodem byta wspomniana
stabsza koniunktura na warszawskiej gietdzie (w portfelach OFE znajdujg sie

w przewazajgcej mierze akcje polskich spotek). Drugim byt negatywny wptyw tzw. ,suwaka”,
czyli stopniowego przenoszenia z OFE do ZUS srodkoéw osob osiggajacych wiek
przedemerytalny. W zwigzku z obnizeniem od pazdziernika ubiegtego roku wieku
emerytalnego (z 67 lat do 65 dla mezczyzn i 60 dla kobiet) automatycznie wiecej srodkéw
zostato przeniesione do ZUS w ramach mechanizmu ,suwaka”. W ostatnim kwartale byto to
tacznie prawie 3 mid zt, podczas gdy w poprzednich trzech byto to srednio 1 mid zt.

Zespot Analiz Online
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -
skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziatl Sprzedazy i Marketingu

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i
starannoscig autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme
Analizy Online SA za wiarygodne i dokfadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan
faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na warto$ciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spotka
Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wlasnego
uzytku Klientow spétki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak
réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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