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Aktywa funduszy inwestycyjnych
(luty 2018)

W lutym aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych spadlty wzgledem poprzedniego
miesigca o -0,2%, do 283,2 mid zt. To skutek sytuacji rynkowej — w pierwszej potowie lutego
przez wiekszos¢ globalnych gietd przeszia korekta, ktéra spowodowata przecene o kilka
procent. Tylko nieliczne parkiety zdotaly odrobi¢ straty. Europejskie, a polski

w szczegolnosci, do nich nie nalezaly. Na przyktad Warszawski Indeks Gietdowy (WIG)
znizkowat o -6,6%. To wplyneto negatywnie na wyniki krajowych funduszy inwestycyjnych
i dlatego, pomimo dodatniego bilansu sprzedazy, miat miejsce spadek wartosci aktywow pod

zarzgdzaniem. - Aktywa krajowych
Miesieczna wartos$¢ aktywow netto (mld PLN) funduszy
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Korekta w najwiekszym stopniu odbita sie na aktywach w segmencie funduszy akcji.
Na koniec lutego byto w nich o -2,2 mid zt mniej (-6,5%) niz miesigc wczesniej. O prawie -1,8
mid zt (-7,6%) spadta wartos¢ srodkow zgromadzonych w funduszach akcji polskich. Ztozyt
sie na to zaréwno ujemny wynik zarzadzania jak i bilans sprzedazy. W ujeciu procentowym
najwiecej (-10%, tj. nieco ponad -0,1 mid zt) spadty aktywa w funduszach akcji europejskich
rynkow rozwinietych.

Aktywa netto segmentdow i ich udziat w rynku (mln PLN)

aktywa (mln) dynamika udziat w rynku
sty 18 lut 18 mies. sty 18  lut 18
absolutnej stopy zwrotu 15126 15063 -0,4% 5,3% 5,3%
akgji 34533 32 289 -6,5% 12,2% 11,4%
aktywow niepublicznych 101 062 101 095 0,0% 35,6% 35,7%
dtuzne 47 977 48 508 1,1% 16,9% 17,1%
gotowkowe i pieniezne 42 735 44906 5,1% 15,1% 15,9%
mieszane 33 280 32 452 -2,5% 11,7% 11,5%
nieruchomosci 2 456 2 488 1,3% 0,9% 0,9%
rynku surowcow 1043 986 -5,4% 0,4% 0,3%
sekurytyzacyjne 5379 5366 -0,2% 1,9% 1,9%
razem 283592 283 154 -0,2% 100% 100%
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Na tym tle pozytywnie wyréznity sie fundusze dtuzne i pieniezne. W ich przypadku wartosé
aktywow wzgledem poprzedniego miesigca wyraznie wzrosta — w diuznych o przeszto +0,5 %
mid zt (+1,1%), a pienieznych o +2,2 mld zt (+5,1%). To nie tylko efekt naptywow netto od IZF r/\l 23
klientow, ale roéwniez wzglednie dobrej sytuacji na rynku polskiego dtugu. Rentownosci ran ARz ISACICH RS

obligacji skarbowych spadaty (a wiec ceny papierdw rosty), co przetozyto sie na niezte wyniki
funduszy z ekspozycjg na krajowe papiery. Dzieki temu aktywa rosty w trzech gtéwnych
grupach produtkbw — korporacyjnych, papieréw skarbowych oraz uniwersalnych.
W przypadku funduszy pienieznych najwiekszy wptyw miat wysoki bilans sprzedazy, ktéry
wedtug szacunkéw Analiz Online wynidst ponad +2 mid zt netto.

Zupetnie inaczej byto na globalnym rynku dtugu. Daty o sobie zna¢ obawy inwestorow
o mozliwe szybsze tempo zaciesniania polityki monetarnej przez amerykanski Fed.
Niepewno$¢ na rynku pociggneta za sobg wzrost rentownosci 10-letnich skarbowych
obligacji amerykanskich. W takich warunkach dynamika aktywéw wiekszosci funduszy
dtuznych zagranicznych byta ujemna badz bliska zera za wyjgtkiem kilku produktéw
wybranych TFI.

Wartos¢ srodkéw zgromadzonych w funduszach mieszanych roéwniez spadta na
przestrzeni ostatniego miesigca (-2,5%, tj. ponad -0,8 mld zt). To przede wszystkim pokiosie
wspomnianej sytuacji rynkowej. Na to natozyt sie spadek aktywéw w jednym z funduszy
tworzonych na potrzeby duzej grupy kapitatowe;j.

To kolejny nie najlepszy pod wzgledem dynamiki aktywéw miesigc dla funduszy absolutne;j
stopy zwrotu (-0,4%, tj. -0,06 mlid zl). Tym razem, oprécz umorzen certyfikatdw wybranych
funduszy zamknietych, negatywny wptyw miaty spadki w sektorze polskich matych i srednich
spotek. Akcje tych spoétek sa czesto podstawg portfeli funduszy absolutnej stopy zwrotu.

W przypadku pozostatych, najmniejszych segmentdéw, w ujeciu kwotowym obserwowalismy
niewielkie zmiany. Na uwage zastuguje spadek aktywéw o przeszto -50 min zt
w funduszach surowcéw, co obok odptywow netto jest efektem spadkéw cen metali
szlachetnych i ropy naftowe;.
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*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych FunduszamiiAktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego
zaliczamy te, ktérych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz
aktywéw niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego

Wartosc aktywow wedtug stanu na Luty 2018 .
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Spoétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujacg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania $rodkéw:
funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi
funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy. Dziatalno$¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku
produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

Izba Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami jest organizacja zrzeszajgca, na zasadach dobrowolnos$ci, dziatajgce w Polsce towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Do jej statutowych celéw nalezy reprezentowanie $rodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistéw zwigzanych z zarzgdzaniem
funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby sg obecnie 33 dziatajgce w Polsce towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do Izby nalezy réwniez pieciu agentow
transferowych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig autoréw. Dane wykorzystane przy
tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one
kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czgsciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiegaé od danych rzeczywistych. Spdtka Analizy Online SA nie ponosi
odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
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