FUNDUSZE ZAGRANICZNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Aktywa zagranicznych funduszy inwestycyjnych
(grudzien 2017)

Czwarty kwartat 2017 roku przynidst kontynuacje wzrostu aktywéw monitorowanych przez
nas instytucji zagranicznych. Warto$¢ zgromadzonych $rodkéw przekroczyta granice 6,0
mld zt. W ciggu trzech miesiecy aktywa wzrosty o +0,1 mid zt (+1,6%), a w ciggu catego roku
0 +0,5 mld zt (+8,9%). Gdy wezmiemy pod uwage wyceny w dolarach (ktéry mocno ostabit
sie wzgledem PLN), to obraz jest jeszcze lepszy. Warto$¢ aktywdw wzrosta w zesztym roku
az 0 +30% do 1,74 mld USD. To zastuga zaréwno dobrych warunkéw na rynkach
kapitatowych (zdecydowana wiekszo$¢ funduszy wypracowata atrakcyjne stopy zwrotu), jak i
dodatnich naptywéw nowych srodkéw. Ze zgromadznych przez nas danych z 4 instytucji
wynika, ze saldo wptat i wyptat w catym roku wyniosto +0,36 mld zt.

Aktywa funduszy zagranicznych w Polsce (mld PLN / mld USD) Szacunkowe saldo wptat i wyptat (mld PLN)
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Zrédo: Analizy Online

na podstawie danych BlackRock, BNP Paribas IP, Franklin Tenpleton, Schroder Investment Management

Najwiekszy wzrost aktywow w ujeciu kwotowym odnotowaty w zesztym roku fundusze dtuzne
— o ponad +232 min zt (w samym IV kwartale o ponad 22 min zt). Powodzeniem wsréd
inwestoréw cieszyty sie wybrane fundusze dtuzne rynkéw wschodzacych, globalne high yield
oraz globalne korporacyjne. Odptyw kapitatu dotkngt natomiast fundusze dtuzne globalne
uniwersalne.

Wazrost aktywdw w 2017 roku odnotowaty takze fundusze akcyjne, jednak nie na tyle istotny

by utrzymaé udziat w rynku, ktéry spadt ponizej 50%. W$réd nich wyréznito sie kilka rozwigzan

akcji azjatyckich bez Japonii, globalnych rynkéw wschodzgcych, amerykanskich i indyjskich.

Aktywa netto segmentéw iich udziat w rynku* (mln PLN)

warto$¢ (mln PLN) dynamika udziat

gru1é gru 17 gru 16 gru 17
akcyjne 2789 2940 5,4% 50,0% 48,4%
dtuzne 2298 2531 10,1% 41,2% 41,7%
mieszane 465 574 23,5% 8,3% 9,5%
sektorowe 10 5 -48,0% 0,2% 0,1%
pieniezne 14 21 52,8% 0,2% 0,3%
razem 5576 6071 8,9% 100% 100%

*na podstawie danych BlackRock, BNP Paribas IP, Cornhill Management, Franklin Templeton, Schroder
Investment Management
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Zespot Analiz Online

Zaprezentowane w raporcie aktywa pochodzg od instytucji zagranicznych, ktorych tytuty

uczestnictwa byty dystrybuowane na podstawie notyfikacji Komisji Nadzoru Finansowego,
oraz w wyniku sprzedazy poprzez ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe.
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Spdtka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnos$¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostalo sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedzg
i starannoscig autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zréddet uwazanych przez firme
Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan
faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu cze$ciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka
Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii
i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wiasnego
uzytku Klientéw spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak
réowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody sp6tki Analizy Online SA.
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