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Aktywa funduszy inwestycyjnych
(styczen 2018)

Dobre rozpoczecie roku na swiatowych gietdach przyczynito sie do wzrostu aktywow
krajowych funduszy inwestycyjnych. Na koniec stycznia zgromadzone w nich byto w sumie
283,6 mld zt — o przeszto +21,5 mid zt (+8,2%) wiecej niz przed rokiem i ponad +4,6 mid zt

wiecej niz przed miesigcem (+1,7%).

Miesieczna wartos$¢ aktywow netto (mld PLN)
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Pomogta sprzyjajgca sytuacja na globalnych rynkach kapitatowych. Pod wieloma wzgledami
to byt rekordowy poczatek roku. Do$é powiedzieé, ze indeks S&P 500 (najwieksze publiczne
spotki amerykanskie) odnotowat wzrost o +5,6%, co byto najwyzszym wynikiem w styczniu
w tym wieku. Fala optymizmu z amerykanskiego rynku przelata sie na inne parkiety swiata,
w tym polski. Indeks szerokiego rynku WIG znalazt si¢ o +3,6% nad kreska. To wsparto
wyniki zarzadzania funduszami akcji, a w potgczeniu z dodatnim bilansem sprzedazy
przyczynito sie do wzrostu aktywéw w tym segmencie o +1,4 mid zt m/m (+4,1%). Z tej
kwoty najwiecej, bo 0,5 mid zt, przypadto na fundusze akcji polskich uniwersalnych. Ponad
0,2 mid zt wiecej byto na koniec stycznia w funduszach akcji polskich matych i srednich

spotek.

Aktywa netto segmentdow i ich udziat w rynku (mln PLN)
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aktywa (mln) dynamika udziat w rynku

gru17 sty 18 mies. gru17 sty 18

absolutnej stopy zwrotu 15 242 15126 -0,8% 5,5% 5,3%
akgji 33 166 34533 4,1% 11,9% 12,2%
aktywow niepublicznych 100 597 101 062 0,5% 36,1% 35,6%
dtuzne 47 476 47 977 1,1% 17,0% 16,9%
gotowkowe i pieniezne 41185 42 735 3,8% 14,8% 15,1%
mieszane 32 483 33 280 2,5% 11,6% 11,7%
nieruchomosci 2418 2 456 1,6% 0,9% 0,9%
rynku surowcow 1060 1043 -1,6% 0,4% 0,4%
sekurytyzacyjne 5336 5379 0,8% 1,9% 1,9%
razem 278 964 283 592 1,7% 100% 100%
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Pomimo presji na rynku globalnego dtugu (wzrost rentownosci, a wiec spadek cen obligaciji
skarbowych w wielu gospodarkach swiata) rosng aktywa w funduszach dtuznych. Na -~
koniec stycznia zgromadzone w nich byto prawie 48 mld zt — o +1,1% niz miesigc wczesniej. IZ F v/\l 23
Stalo sie to za sprawg przede wszystkim funduszy polskich obligacji korporacyjnych A anzACEAICYCH PUNDUSZAMI

(+0,4 mid zI) i wybranych rozwigzan obligacji zagranicznych. Wartos¢ aktywow
w funduszach polskich papieréw skarbowych spadta bowiem o przeszito -0,1 mid zt, a w tych
0 uniwersalnej strategii wzrosta tylko nieznacznie.

W przypadku funduszy gotéwkowych i pienieznych od wielu miesiecy obserwowany jest
nieprzerwany wzrost aktywéw. Na koniec stycznia byto w nich zgromadzone 42,7 mid zt,
tj. 0 +3,8% wiecej niz miesigc wczesniej. Odpowiedzialny jest za to wysoki bilans sprzedazy.
Wedtug szacunkéw Analiz Online, wiekszos¢ funduszy z tego segmentu mogta pochwali¢
sie dodatnim saldem wptat i wyptat.

Fundusze mieszane réwniez majg za sobg udany miesigc pod wzgledem dynamiki
aktywow. W styczniu warto$¢ srodkéw w nich zgromadzonych wzrosta o +0,8 mid zt,
. 0 +2,5%. Fundusze stabilnego wzrostu, zrownowazone, ochrony kapitatu oraz wybrane
fundusze mieszane zagraniczne — tu aktywa przyrosty w najwiekszym stopniu.

Suma aktywéw spadta za to w segmencie funduszy absolutnej stopy zwrotu (-0,1 mid zt,
tj. -0,8% m/m). W styczniu, podobnie jak w poprzednich miesigcach przyczynit sie do tego
gtébwnie ujemny bilans sprzedazy. W rezultacie od marca ubiegtego roku warto$¢ aktywow
spadta juz o przeszto -1,0 mid zt.

Do bardzo niewielkich przetasowan doszto w trzech najmniejszych segmentach rynku
— funduszy nieruchomosci, rynku surowcéw oraz sekurytyzacyjnych.

Wartos¢ aktywéw netto funduszy (mln PLN)*
W Fundusze Rynku Kapitatowego
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*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszamii Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego
zaliczamy te, ktorych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz
aktywow niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Wartos¢ aktywow wedtug stanu na styczen 2018 r.
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Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania $rodkéw:
funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi
funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy. Dziatalno$¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku
produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

Izba Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami jest organizacja zrzeszajgca, na zasadach dobrowolnos$ci, dziatajgce w Polsce towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Do jej statutowych celéw nalezy reprezentowanie $rodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistow zwigzanych z zarzadzaniem
funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby sg obecnie 33 dziatajagce w Polsce towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do Izby nalezy réwniez pieciu agentéw
transferowych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig autoréw. Dane wykorzystane przy
tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA za wiarygodne i dokfadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one
kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiegaé od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online SA nie ponosi
odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
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