FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Wyniki funduszy inwestycyjnych
(styczen 2018)

To byt Swietny poczatek roku na globalnych rynkach kapitatowych. Indeks MSCI World,
odzwierciedlajgcy koniunkture na gietdach w kilkudziesieciu krajach o réznym poziomie
rozwoju, wzrost o +5,6% - najwyzej od niemal dwoch lat. To przetozyto sie na wyniki
krajowych funduszy inwestycyjnych. Zdecydowana wigekszo$¢ z nich wypracowata dodatnie
stopy zwrotu. Pod presjg byt jednak rynek dtugu skarbowego, stad fundusze obligacji
wypadly stabiej na tle ich akcyjnych konkurentéw.

Srednie stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych (styczeh 2018)
01M 03M 012M 036M 060M YTD

akgji globalnych rynkéw wschodzacych 5,3% 5,9% 18,1% 15,8% 12,6% 5,3%
akgji azjatyckich bez Japonii 5,0% 6,7% 24,3%  24,4% 43,8% 5,0%
akgji globalnych rynkdw rozwinietych 3,4% 3.2% 15,7% 26,6% 58,2% 3,4%
akgji europejskich rynkéw wschodzacych 3.2% 1,4% 12,64% 17,8% 15,4% 3.2%
akcji polskich uniwersalne 3,0% 1,7% 10,6% 171%  27,5% 3,0%
akgji polskich matych i srednich spotek 3,0% 3,0% 3,5% 28,9% 56,2% 3,0%
akcji amerykanskich 2,9% 5,4% 11,8% 23,0% 66,8% 2,9%
mieszane polskie zréwnowazone 2,1% 1,5% 9.,4% 10,5% 16,3% 2,1%
mieszane polskie aktywnej alokacji 2,0% 1,1% 7,1% 7.1% 5,8% 2,0%
akcji europejskich rynkow rozwinietych 2,0% 0,1% 12,6% 16,5% 42,3% 2,0%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji 1,7% 1,4% 6,5% 4,6% 20,8% 1,7%
mieszane zagraniczne zréwnowazone 1,2% 0,7% 4,4% 91% 22,5% 1,2%
mieszane polskie stabilnego wzrostu 1,0% 0,9% 5,0% 53% 13,9% 1,0%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu 0,5% 0,4% 4,0% 51% 17,9% 0,5%
akgji tureckich 0,3% -0,6% 14,5% -15,6% -14,4% 0,3%
gotowkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,3% 0,6% 2,9% 52% 12,3% 0,3%
dtuzne polskie korporacyjne 0,2% 0,6% 2,8% 7.3% 13,8% 0,2%
dtuzne polskie uniwersalne 0,0% 0,7% 3,7% 3.4% 14,1% 0,0%
dtuzne polskie papiery skarbowe 0,0% 0,6% 3,1% 1.3% 12,5% 0,0%
dtuzne polskie papiery skarbowe -0,1% -0,5% 1,0% 54% 14,1% -0,1%
dtuzne globalne uniwersalne -0,1% -0,3% 2,7% 8,6% 188% -0,1%

Zrédto: FUNDonline Fi, Analizy Online

Poczatek roku nalezat przede wszystkim do rynkéw wschodzgcych. Te o globalnej strategii
daty zarobi¢ $rednio +5,3%, a fundusze akcji azjatyckich bez Japonii +5,0%. Wspdlnym
mianownikiem byly, po pierwsze, rosngce ceny na szerokim rynku surowcow,
charakterystyczne dla rozgrzanych hossg rynkéw. Po drugie — ostabiajagcy sie dolar, ktory
dla gospodarek i firm z krajéw wschodzacych oznacza nizsze realne zadluzenie w walucie
Wujka Sama. W styczniu najwyzszy wynik osiagngt MetLife Akcji Rynkéw Wschodzacych
wyceniany w dolarze (+10,6%) oraz Pioneer Akcji Rynkow Wschodzacych (+9,8%).

Rynki rozwiniete rowniez majg za sobg Swietny poczatek roku. Amerykanskie indeksy nie
zatrzymujg sie i wcigz zdobywajg kolejne szczyty. Akcje w USA wspierajg m.in. oczekiwania
inwestorow co do skutkéw reformy podatkowej przyjetej pod koniec ubiegtego roku.
Prezydent Donald Trump podpisat sie pod znaczacag obnizkg podatkéw dla przedsiebiorstw,
co moze oznaczac, ze miliardy dolarow kapitatu pozostanie na amerykanskim rynku pod
postacig wyzszych dywidend. W samym styczniu indeks S&P 500 wzrést o +5,6%.
Fundusze akcji amerykanskich odnotowaty sredni wynik na poziomie +2,9%, a najlepiej
wypadt Esaliens Amerykanskich Spotek Wzrostowych (+7,3%) oraz Skarbiec US STEEP
(+4,8%).

Polska gietda tradycyjnie juz podgzata za wydarzeniami na globalnych rynkach. Warto
zwrdci¢ uwage na fakt, ze jest to juz drugi miesigc z rzedu, w ktérym rosng indeksy zaréwno
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blue chipow (WIG20), jak i srednich (mWIG40) oraz matych spotek (sWIG80). W zwigzku
z tym zaréwno fundusze akgcji polskich uniwersalnych jak i MiSS daty zarobi¢ $rednio po
+3,0%. Szczegdlnie dobrze wypadly Excalibur FIZ (+7,4%) oraz Investor Akcji Spotek
Dywidendowych (+7,3%).

Pod presjg byty natomiast obligacje skarbowe w wielu krajach na $wiecie. Rentownosci
papierow od USA przez kraje strefy euro po Polske rosty nawet o kilkanascie procent. To
pokiosie wielu czynnikdow — korekty po dlugim okresie hossy na rynku obligacji czy
oczekiwaniach co do powolnego zaostrzania polityki pienieznej przez najwieksze banki
centralne $wiata. Wzrost rentownosci oznacza presje na spadek ich cen i nizsze wyniki
funduszy dtuznych. Te o globalnej strategii oraz z ekspozycjg na polskie papiery skarbowe
odnotowaly spadek o srednio -0,1%. Lepiej na ich tle wypadly fundusze polskich obligaciji
korporacyjnych, ktére wzrosty o srednio +0,2%. Poza produktami wycenianymi w dolarach
najlepiej wypadty fundusze obligacji emerging markets - NN (L) Obligacji Rynkow
Wschodzacych (+4,6%) oraz Allianz PIMCO Emerging Local Bond (+4,5%).
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktoéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spoétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i
starannoscig autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme
Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan
faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na warto$ciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spotka
Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego
uzytku Klientow spétki Analizy Online SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spdétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak
réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl


mailto:analizy@analizy.pl
mailto:sprzedaż@analizy.pl
mailto:sprzedaż@analizy.pl
mailto:dane@analizy.pl

