FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Naptyw srodkéw do funduszy inwestycyjnych
(grudzien 2017)

Grudzien podtrzymat dobrg passe na rynku funduszy inwestycyjnych pod wzgledem
sprzedazy. Naplywy netto szerokiego rynku (fundusze detaliczne i niedetaliczne) siegneto
ponad +1,4 mid zt. Gros z tej kwoty — ponad 1 mid zt — trafito do funduszy detalicznych.
W catym roku saldo wpfat i wyptat przekroczyto +17 mid zt — ostatni raz wyzsze naptywy
obserwowalismy 10 lat temu, gdy Polacy oszaleli na punkcie funduszy akcji matych
i Srednich spotek.

W przeciggu dekady preferencje polskich klientéw zmienity sie o 180 stopni. W tym roku
najwyzszg sprzedaz wsrod funduszy detalicznych notowaty te z grupy gotdéwkowych
i pienieznych (+8,2 mld zt netto). Dalej w kolejnosci znalazty sie fundusze mieszane (+3,5
mid z) oraz dtuzne (+3,4 mid zI). Pomimo hossy na globalnych rynkach akcji, w tym na
warszawskim parkiecie, inwestorzy pozostali ostrozni. Do detalicznych funduszy akcji
zagranicznych i polskich wptacono w catym roku tylko +0,9 mid zt.

Saldo wptat i wyptat detalicznych funduszy inwestycyjnych (mln zi)
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Grudzien, jak i caty 2017 rok uptynat pod dyktando klientéw detalicznych. W przeciwienstwie
do roku 2016, gdy to naptywy i odptywy z funduszy niedetalicznych kreowaty obraz
sprzedazy na catym rynku.
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Saldo wptat i wyptat funduszy inwestycyjnych (mln zt)
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W grudniu najwyzszy bilans sprzedazy odnotowaty fundusze gotéwkowe i pieniezne (+1,1
mld zt). Niezmiennie najwiekszg popularnoscig cieszy sie PKO Skarbowy, do ktérego
wplyneto netto +276 min zi. Tak duze naptywy to zastuga programu inwestycyjnego PKO
Akcjomat, do ktérego srodki w pierwszej kolejnosci wptacane sg wtasnie do tego funduszu.
W grudniowym zestawieniu rekordzistow sprzedazy kolejne 5 miejsc réwniez zajmujg
fundusze pieniezne. Wsrdd nich UniKorona Pieniezny i Investor Plynna Lokata — jedne
Z najpopularniejszych funduszy inwestycyjnych 2017 roku.

Nieco ponad +160 min zt netto klienci detaliczni wplacili do funduszy dtuznych. Stato sie tak
za sprawg przede wszystkim trzech produktow - Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych
(+79 min zt), Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych (+73 min zt) i Open Finance Obligacji
Przedsiebiorstw FIZ AN (+62 min zt). Na ich tle gorzej wypadty fundusze diuzne polskie
0 uniwersalnej strategii, z ktérych w grudniu odptyneto netto -17 min zt.

Tréjke najpopularniejszych grup funduszy zamykajg w grudniu produkty mieszane (+132 min
zt). Podobnie jak w przypadku poprzednich dwdéch kategorii, klienci majg swoich faworytow.
W grudniu, jak w i catym roku wyroznity sie m.in. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020
(+44 min zt), Investor Zabezpieczenia Emerytalnego (+30 min zt) czy ALTUS FIZ Multi
Strategia (+28 min zt).
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wszystkich kategorii produktow.

Grudzien nie przyniést przetomu w przypadku funduszy akcji. Z detalicznych rozwigzan z tej
kategorii wyptacono netto -234 min z. Za podwyzszonym odptywem stoi w duzej mierze
zakonczenie dziatalnosci utworzonego na czas okreslony Arka BZ WBK Akcji Srodkowej
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i Wschodniej Europy FIZ (ponad -0,2 mid zt). Pozytywnie za to wypadty fundusze akcji
polskich matych i srednich spotek (+61 min zt). Wsrod nich najmtodszy z kategorii Arka BZ
WBK Akgcji Matych i Srednich Spétek (+32 min zt) czy UniAkcje Matych i Srednich Spoétek
(+21 min zt). Patrzac na catg grupe funduszy akcji, najwiecej nowych srodkéw netto
pozyskat w grudniu Aviva Investors Polskich Akcji (+35 min zt) oraz PKO Technologii
i Innowacji Globalny (+34 min z).

Zespot Analiz Online

Raport dostepny rowniez na stronie analizy.pl — Naplyw Srodkéow do funduszy
inwestycyjnych (grudzien 2017)

Saldo wptlat i wyptat do funduszy detalicznych
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Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz

analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek

publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i
starannoscig autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme
Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan
faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spotka
Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego
uzytku Klientéw spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak
réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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