FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Wyniki funduszy inwestycyjnych
(grudzien 2017)

W grudniu wiekszo$¢ krajowych funduszy inwestycyjnych wypracowata dodatnie stopy
zwrotu. Koniunktura sprzyjata — indeks MSCI AC World, odzwierciedlajgcy sytuacje na
globalnych rynkach akcji, wzrést o +1,5%. Dobrze radzity sobie gietdy z regionu Europy
Srodkowo-Wschodniej. Stabiej — rynki rozwniete, w szczegdlnosci te nalezace do strefy
euro.

Patrzgc na poszczegdlne kategorie funduszy w catym roku, klienci mogg mie¢ powody do
zadowolenia. Prawie wszystkie grupy produktéw uzyskaty dodatnig stopg zwrotu. Najwiecej
— fundusze akcji rynkéw wschodzacych, w szczegdlnosci:

e akcji azjatyckich bez Japonii (+23,3%),
e akcji globalnych rynkéw wschodzacych (+14,7%),
e akcji polskich uniwersalne (+13,8%).

Srednie stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych (grudzien 2017)

01M 03M 012M 036M  060M
akcji tureckich 11,1% -1,1% 12,2% -10,6% -14,3%
akcji europejskich rynkéow wschodzacych 2,5% -1,9% 11,0% 16,6% 14,6%
akgji globalnych rynkéw wschodzacych 2,0% 2,7% 14,7% 12,3% 9,0%
akcji polskich matych i srednich spotek 1,8% -3,4% 8,1% 28,7% 57,0%
akcji polskich uniwersalne 1,8% -1,8% 13,8% 16,1% 24,0%
akcji azjatyckich bez Japonii 1,6% 4, 7% 23,3% 23,5% 41,7%
mieszane polskie zrownowazone 0,9% -0,8% 10,9% 10,3% 13,9%
mieszane polskie aktywnej alokacji 0,9% -1,1% 8,1% 7,0% 3,7%
akcji amerykanskich 0,9% 3,3% 9.7% 16,6% 71,6%
mieszane polskie stabilnego wzrostu 0,7% -0,4% 5,8% 59% 12,5%
akgji globalnych rynkow rozwinietych 0,5% 1,6% 13,4% 26,0% 58,7%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji 0,4% 0,6% 5,0% 51% 22,5%
dtuzne polskie uniwersalne 0,4% 0,7% 3,5% 4,7% 13,8%
dtuzne polskie papiery skarbowe 0,3% 0,5% 2,9% 31% 12,1%
dtuzne polskie korporacyjne 0,2% 0,5% 2,7% 75% 14,3%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu 0,2% 0,4% 3,6% 7.0% 18,2%
gotowkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,2% 0,7% 2,8% 55% 12,3%
akgji europejskich rynkow rozwinietych 0,1% -0,3% 10,2% 19,3% 43,2%
mieszane zagraniczne zrownowazone 0,1% 0,4% 3,2% 11,3% 22,9%
dtuzne globalne uniwersalne 0,0% -0,6% 1,6% 6,9% 13,5%
dtuzne globalne korporacyjne -0,1% 0,1% 3,3% 9.4% 19,9%

Zrédto: FUNDonline FJ, Analizy Online

Wracajgc do ostatniego miesigca — w grudniu zdecydowanie najwiecej daty zarobi¢
fundusze akcji tureckich (srednio +11,1%). Gietda w Stambule dedykowana jest przede
wszystkim inwestorom $wiadomych ryzyka. W listopadowym raporcie to wtasnie ta grupa
byta zdecydowanie najstabszg ze wszystkich. To, co wtedy grato na niekorzys¢, w minionym
miesigcu sprzyjato uzyskaniu wysokich wynikéw - indeks BIST100 wzrost o +10,9%,
aturecka lira nieco sie umocnita wzgledem ziotego (co poprawito wyceny jednostek
funduszy w polskich ztotych). W perspektywie catego roku, fundusze akcji tureckich byty
jedng z najbardziej dochodowych grup funduszy (+12,2%).
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Kolejne miejsca najbardziej zyskownych funduszy w grudniu zajmujg fundusze akcji
europejskich rynkéw wschodzacych (+2,5%). Wzrosty cen ropy naftowej sprzyjaty akcjom
spotek rosyjskich czesto wystepujgcych w portfelach tych funduszy. Z dobrg koniunkturg
mielismy do czynienia rowniez na parkietach na Wegrzech, Czechach i w Polsce. Na
wyrdznienie w tej grupie zastuzyty w grudniu Credit Agricole Akcji Nowej Europy (+5,1%)
oraz NN Akcji Srodkowoeuropejskich (+4,9%).

Poza pozostatymi funduszami akcji rynkédw wschodzacych, solidnie wypadty fundusze akcji
polskich. Zaréwno te o strategii uniwersalnej, jak i matych i srednich spotek wypracowaty
w grudniu stope zwrotu na poziomie Srednio +1,8%. Koncoéwka roku nie byta co prawda
typowym ,rajdem sw. Mikotaja” (zwtaszcza pierwsza potowa miesigca), ale pozytywnym jest
fakt, ze rosty indeksy gietdowe zaréwno spotek najwiekszych (WIG20), jak i matych oraz
srednich (sWIG80 i mWIG40). W najlepszej formie byly akcje bankéw oraz spotek
wydobywczych i paliwowych. Najwyzszg stope zwrotu ws$rdd strategii akcji polskich
uniwersalnych wypracowat Noble Fund Akcji (+3,7%), a ws$rdéd funduszy akcji matych
i $rednich spotek - Arka BZ WBK Akcji Matych i Srednich Spétek (+3,0%).

Na rynku ditugu obserwowaliSmy mieszany, pod wzgledem wynikéw funduszy, miesigc.
Produkty, ktérych srodki inwestowane sg na zagranicznych rynkach rozwinietych byty pod
presjg rosngcych rentownosci (a wiec spadajacych cen) amerykanskich i europejskich
obligacji skarbowych, do czego natozyto sie umocnienie ztotego wzgledem euro i dolara.
W okolicy zera oscylowaty wyniki funduszy dtuznych globalnych. Z drugiej strony znacznie
lepiej wypadty wybrane rozwigzania na rynki dtuzne krajéow wschodzgcych. Na przyktad, NN
(L) Obligacji Rynkéw Wschodzgcych (Waluta Lokalna) zarobit w grudniu +2,1%, a Allianz
PIMCO Emerging Local Bond +1,6%. Neutralnie na tym tle wypadly fundusze dtuzne
polskie — te o strategii uniwersalnej skonczyly miesiac ze srednim wynikiem +0,4%. Nieco
mniej zyskaty fundusze dluzne polskie papierow skarbowych i korporacyjne ($rednio
+0,3% i +0,2%). Najlepiej w tych grupach produktow radzity sobie fundusze Opery TFI.

Biorgc pod uwage umiarkowanie dobrg koncowke roku na krajowym rynku akcji i obligaciji,
niezle poradzity sobie fundusze mieszane polskie. Te o najwiekszym udziale spétek
publicznych w portfelu, a wiec aktywnej alokacji i zréwnowazone, zyskaty $rednio +0,9%.
Fundusze mieszane polskie stabilnego wzrostu daty z kolei swoim klientom stopy zwrotu na
poziomie $rendnio +0,7%. Sposrdd tych trzech grup wyréznity sie Noble Fund Mieszany
(+3,1%), Credit Agricole Dynamiczny Polski (+2,3%) oraz Pioneer Stabilnego Inwestowania
(+1,6%).
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i
starannos$cig autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme
Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan
faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na warto$ciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka
Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego
uzytku Klientow spétki Analizy Online SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spdétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak
réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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