ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Oszczednosci gospodarstw domowych
(wrzesien 2017)

Wedtug danych zgromadzonych przez nas z poszczegélnych segmentéw rynku, warto$é
oszczednosci Polakdw na koniec wrzesnia 2017 roku wyniosta 1 357 mld zt. To 0 +21 mid zt
(+1,6%) wiecej, niz na koniec czerwca tego roku. W skali 12 miesiecy dynamika utrzymata
sie powyzej +10%. Od wrzesnia zeszlego roku oszczednosci polskich gospodarstw
domowych wzrosty o +128 mid zt.

Struktura kwartalnych zmian oszczednosci (mld zt)
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Zrédto: Analizy Online, na podstawie danych NBP, MF, GUS, TFI, TUnZ i PTE

Trzeci kwartat pod wieloma wzgledami byt podobny do drugiego. W ujeciu wartosciowym
najwiecej wzrosty srodki zgromadzone w otwartych funduszach emerytalnych — o +6,4 mid zt
do 181 mild zt. To zastuga kontynuacji dobrej passy na krajowej gietdzie, na ktorej OFE
inwestujg gros swoich aktywéw. W trzecim kwartale indeks WIG zyskat +5,4% (tyle samo co
w drugim). Wplyw transferéw srodkéw z ZUS byt natomiast niewielki, co wynika z nizszych
wptat do systemu kapitatowego, przy jednoczesnym stopniowym przenoszeniu z OFE do
ZUS s$rodkéw w ramach tzw. mechanizmu ,suwaka”. Wptyw tego mechanizmu jest
natomiast istotny w IV kwartale tego roku (negatywny), co wynika z obnizenia wieku
emerytalnego, a co za tym idzie zwigkszenia wartosci przelewéw z OFE do ZUS.

Istotnie w ujeciu wartosciowym wzrosty takze aktywa zgromadzone w detalicznych
funduszach inwestycyjnych oraz akcjach spoétek publicznych. W pierwszym przypadku
aktywa wzrosty o +3,4 mld zt do 122 mld zt na koniec wrzes$nia. To zastuga zaréwno dobrej
koniunktury na rynkach kapitatowych, ale takze nowych wptat srodkéw przez klientéw. Ci
wybierajg jednak gtdwnie strategie
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zt wiecej niz na koniec czerwca. Zostata utrzymana tendencja powiekszajacej sie przewagi
$rodkéw trzymanych na rachunkach biezgcych nad srodkami ulokowanymi na depozytach
terminowych. Na rachunkach biezacych i ROR-ach gospodarstwa domowe na koniec
wrzes$nia br. zgromadzity 432 mld zt, o ponad +5 mld zt wiecej niz na koniec czerwca.
Tymczasem wartosé srodkéw ulokowanych na depozytach terminowych zmniejszyta sig

w tym okresie 0 -3,0 mld zt do 303 mid zt na koniec wrzesnia. Niskie oprocentowanie
depozytéw moze réwniez sta¢ za wzrostem udziatu gotéwki w portfelach Polakow.

W trzecim kwartale jej warto$é wzrosta o +4,3 mld zt (+2,4%). W sumie niskooprocentowane
Srodki (depozyty biezgce i terminowe plus gotéwka) odpowiadajg za 67,5% wszystkich
oszczednosci polskich gospodarstw domowych.

Powoli rosnie udziat obligacji skarbowych w portfelach gospodarstw domowych, cho¢ wcigz
nie przekracza 2%. Pod wzgledem sprzedazy trzeci kwartat tego roku byt podobny do
bardzo udanego drugiego. Wedtug danych Ministerstwa Finanséw sprzedano w nim
obligacje za taczng kwote 1,5 mid zt. Najwigksza popularnoscia cieszyty sig obligacje
dwuletnie o statym oprocentowaniu oraz czteroletnie indeksowane inflacjg. Wszystko
wskazuje na to, ze czwarty kwartat bedzie jeszcze lepszy — tylko w pazdzierniku i listopadzie

sprzedaz siegneta +1,7 mld zt, a catoroczna sprzedaz jest juz niemal réwna rekordowi
z 2008 .
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -
skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy i Marketingu

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmag analityczng zajmujacg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnos¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spdtek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i
starannoscig autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme
Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan
faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu cze$ciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka
Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wlasnego
uzytku Klientéw spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od sp6tki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak
réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody sp6tki Analizy Online SA.
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