FUNDUSZE EMERYTALNE

Podsumowanie miesigca na rynku funduszy
emerytalnych (listopad 2017)

Listopad przyniést spadki wszystkich Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN)
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Projekt, stracit -2,6%. Wyraznie lepiej

zachowywat sie sWIG80, ktory od potowy listopada zaczat pig¢ sie w gore, dzieki czemu
zakonczyt miesiac z niewielkg strata, siegajgca -1,2%.

Mimo stabszego listopada, wiekszos¢ indekséw warszawskiej GPW wypracowata solidne
wyniki liczgc od poczatku roku. Indeks WIG od stycznia do listopada zyskat +20,6%, co
stawia go w czotdwce wsrod pozostatych na Starym Kontynencie.

Wyniki funduszy emerytalnych

W listopadzie wszystkie OFE poniosty straty, wynoszgce srednio -2,3%. To wynik lepszy od
uzyskanego przez realizujgce podobng strategie fundusze akcji polskich uniwersalnych,
ktore w tym samym czasie stracity srednio -3,0%. Osiggniete w listopadzie wyniki zawarty
sie w przedziale od -1,9% (Aegon OFE) do -2,9% (PKO BP Bankowy OFE). Cho¢ listopad
byt najstabszym miesigcem w tym roku, wyniki od poczatku stycznia wcigz prezentujg sie
atrakcyjnie (+16,4%). W tym czasie najwyzszg stope zwrotu dla klientow wypracowat OFE
PZU ,Ziota Jesien” (+17,9%).

Wyniki funduszy emerytalnych (listopad 2017)

fundusz 1 mies. 3 mies. 6mies. 12 mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies. :nziZs. Odr::ljz'
Aegon OFE -1.9%  -1.9% 34% 20,2% 239% 151% 30,6%  52,2% 14,3%
Generali OFE -20%  -2,0% 4,0%  239% 250% 148% 298% 52,7% 17,6%
Allianz Polska OFE -21%  -1,9% 2,7%  209%  249% 18,4%  350%  63,4% 15,4%
Nationale-Nederlanden OFE -2,2% -2,2% 33%  23,6% 25,6% 18,8%  34,6%  58,0% 17,6%
OFE Pocztylion -23%  -21% 22%  219%  261% 19.8% 353% 56,4% 15,8%
OFE PZU "Ztota Jesien” -23%  -1,4% 56% 240% 278% 22,1% 38,7%  60,2% 17,9%
Aviva OFE -23%  -1,5% 3,6%  23,6% 257% 181%  345%  54,3% 17,2%
Srednia FE EMP -23%  -1.9% 33% 227% 260% 19,0% 358% 58,7% 16,4%
AXA OFE -2,4%  -17% 41%  231%  251% 199% 37.3%  62,6% 16,8%
MetLife OFE -2,4%  -1,0% 33% 240% 28,1%  23,8% 419%  693% 17,6%
Pekao OFE -28%  -2,4% 33% 237% 27.4% 17,7% 34,1%  53,7% 17,1%

PKO BP Bankowy OFE -2,9% -2,4% 2,4%  21,7%  255% 20,3%  39,4%  650% 14,9%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online

Ranking OFE

W listopadzie pateczke lidera 12-miesiecznego rankingu przejgt Aviva OFE. Fundusz ten
utrzymuje wysokie oceny (4a lub 5a) w tym horyzoncie od 4 miesiecy, potrzeba wiec czasu,
zeby i nota dlugoterminowa odnotowata poprawe z obecnej 3a. Najwyzszg ocene w 12-
mies. horyzoncie otrzymato takze Generali OFE, ktére jeszcze rok temu bylo jednym
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- W listopadzie wszystkie
OFE poniosty strate,
wynoszgcg srednio
-2,3%.

- Przecietne wyniki od
poczgtku roku wynoszg
+16,4%

- Wartos¢ aktywow OFE
spadta w listopadzie o0 -4,8
mid zt
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z najstabszych funduszy emerytalnych na rynku. Stad najnizsza ocena 1a w horyzoncie 3-
letnim. Na trzecie miejsce spadto w listopadzie MetLife OFE, ktore wcigz wypada bardzo
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dobrze w diuzszych horyzontach. Od blisko roku najstabsze oceny otrzymuje Aegon OFE.
W listopadzie fundusz ten zakonczyt proces przejecia Nordea OFE. Na rynku pozostato wiec

11 OFE.
Fundusze emerytalne
wynik ranking

Lp. Nazwa funduszu listopad  012m 036m 12m
1 Aviva OFE -2,3% 23,6% 181% 5.3@
2 Generali OFE -2,0% 23,9% 14,8% 5'.@
3 MetLife OFE -2,6% 24,0% 23,8% 1:&?@
4 Nationale-Nederlanden OFE -2,2% 23,6% 18,8% &@
5 OFE PZU "Ztota Jesien" -2,3% 24,0% 21% <3 @
6 AXAOFE -2,6% 23,1% 19.9% 3@
7  Pekao OFE 28%  237% 177% 349
8 OFE Pocztylion -2,3% 21,9% 19,8% <2 @
9 PKO BP Bankowy OFE 29%  217%  203% 2.4y
10 Allianz Polska OFE -2,1% 20,9% 18,4% A @
11 Aegon OFE -1,9% 20,2% 151% -1 @

Zrédto: Analizy Online SA

Aktywa funduszy emerytalnych
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Listopad byt najstabszym miesigcem w tym roku dla OFE takze pod wzgledem dynamiki
aktywow. W skali miesigca zmniejszyly sie one o -4,8 mid zl, gtdwnie w efekcie stabej
koniunktury na warszawskiej gietdzie. Do tego doszedt odptyw srodkéw w postaci tzw.
suwaka, ktory uszczuplit listopadowe aktywa o -855 min zt. ZUS przelat na konta funduszy

216 min z.

Na koniec listopada aktywa OFE wyniosty 176,5 mid zt, o +22,5 mid zt wiecej niz na koniec

grudnia 2016 roku.

Wartos¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

2017-10-30 2017-11-30
mln PLN struktura mln PLN struktura dynamika

Generali OFE 8 890 4,9% 8 679 4,9% -2,6%
Nationale-Nederlanden OFE 44941 24,8% 43 843  24,8% -2,4%
Allianz Polska OFE 8 151 4,5% 7 949 4,5% -2,5%
Aegon OFE* 7 224 4,0%

15244 8,6% -2,5%
Nordea OFE* 8 408 4,6%
Aviva OFE 39830 22,0% 38766 22,0% -2,7%
AXA OFE 11705 6,5% 11389 6,5% -2,7%
OFE Pocztylion 3281 1,8% 3192 1,8% -2,7%
OFE PZU "Ztota Jesien” 23508 13,0% 22857 12,9% -2,8%
MetLife OFE 14 501 8,0% 14076 8,0% -2,9%
Pekao OFE 2693 1,5% 2 608 1,5% -3.2%
PKO BP Bankowy OFE 8179 4,5% 7917 4,5% -3,2%
Razem 181310 100% 176 520 100,0% -2,6%

*wlistopadzie doszto do potaczenia Aegon OFE [przejmujacy) z Nordea OFE [przejety]

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online
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Komentarz IGTE Towarzystw Emerytalnych

— Stopy zwrotu funduszy emerytalnych w duzej mierze zalezg od koniunktury na GPW.
Stabszy listopad na warszawskim parkiecie odbit sie na ich biezgcym wyniku, ale nalezy
pamietac, ze w skali tego roku ich rezultaty sg wiecej niz zadawalajgce. Z pewnoScig
wprowadzenie PPK oraz przeksztatcenie OFE bedg istotnymi lokalnymi czynnikami, ktére
stymulujgc koniunkture na rodzimej gietdzie, pozwolg przysztym emerytom, na stabilne,
dfugookresowe zyski — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -

skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz

analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek

publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostalo sporzgadzone wylgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedzg
i starannoscig autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze Zrédet uwazanych przez firme
Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan
faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spoétka
Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii
i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wlasnego
uzytku Klientéw spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak
réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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