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0 nizszym profilu ryzyka — pienieznych, dluznych i mieszanych. To swietny rok pod
wzgledem dynamiki aktywéw dla tych segmentow. Od stycznia do grudnia warto$¢ srodkow
zgromadzonych w funduszach pienieznych wzrosta o prawie +6,5 mid zt, dtuznych — o +3,9
mld zt, a mieszanych — o ponad +4,0 mid zt.

Aktywa netto segmentdéw i ich udziat w rynku (mln PLN)

aktywa (mln) dynamika udziat w rynku

wrz 17 paz 17 mies. wrz 17 paz 17

absolutnej stopy zwrotu 15 403 15052 -2,3% 56% 55%
akgji 33 203 33 459 0,8% 12,1% 12,2%
aktywow niepublicznych 99 027 98 778 -0,3% 36,2% 35,9%
dtuzne 46 993 47 427 0,9% 17,2% 17,2%
gotowkowe i pieniezne 37 444 38 500 2,8% 13,7% 14,0%
mieszane 31783 32 267 1,5% 11,6% 11,7%
nieruchomosci 2 440 2423 -0,7% 0,9% 0,9%
rynku surowcow 1081 1063 -1,7% 0,4% 0,4%
sekurytyzacyjne 6 435 6 409 -0,4% 2%  2,3%
razem 273810 275378 0,57% 100% 100%
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Dobrym zwiastunem jest wzrost aktywow w funduszach akcji i to pomimo ujemnego
wptywu wyniku zarzgdzania. Na koniec pazdziernika byto w nich zgromadzone 33,5 mid zt —
o +0,8% wiecej niz miesigc wczesniej. Dodatnia dynamika aktywéw to zastuga wzrostu
wartosci Srodkéw w wybranych funduszach akcji zagranicznych. Aktywa funduszy akcji
polskich skurczyty sie bowiem o -0,2 mid zt.

Stabsza koniunkura na warszawskiej gietdzie w pazdzierniku, zwlaszcza w sektorze matych i
srednich przedsiebiorstw, wptyneta z kolei negatywnie na warto$¢ aktywéw w funduszach
absolutnej stopy zwrotu. Wptyw miat rowniez ujemny bilans sprzedazy. Ogdlnie, 2017 rok
dla tego segmentu nie mozna zaliczy¢ do najlepszych — dotychczas w pieciu miesigcach na
dziesie¢ dynamika aktywow byta ujemna.

Do nieznacznych spadkéw wartosci aktywéw doszto w najwiekszej grupie funduszy
aktywow niepublicznych (-0,3% m/m) oraz w trzech najmniejszych — funduszy
nieruchomosci, rynku surowcow oraz sekurytyzacyjnych.

© Copyright by Analizy Online S.A. —




© analizy

— online
®
Wartos¢ aktywow netto funduszy (mln PLNJ* F ’A
W Fundusze Rynku Kapitatowego m Fundusze Rynku Niepublicznego IZBA ZARZADZAJACYCH

FUNDUSZAMI | AKTYWAMI

PKO TFI
Pioneer Pekao TFI Ipopema TFI 46267
BZ WBKTFI Skarbiec TFI
NN Investment Partners TFI
Aviva Investors Poland TFI Forum TFI
TFIPZU . .
Union Investment TFI Copernicus Capital TFI
Altus TFI

TFIPZU
Noble Funds TFI

Investors TFI
Millennium TF1

AgioFunds TFI

Altus TFI
QUERCUS TFI
KBC TFI Noble Funds TFI
Skarbiec TFI .
TFIAllianz Polska MCI Capital TFI
Esaliens TF Investors TFI
Trigon TFI
Rockbridge TFI BEST TFI
AXA TFI )
TFIBGZ BNP Paribas Trigon TFI
OPERA TFI Eques Investment TFI
Ipopema TFI
MetLife TFI TFIAllianz Polska

Amundi Polska TFI

AgioFunds TFI Intrum Justitia TF|

OPOKA TFI PKO TFI
Insignis TFI
Caspar TFI TFICapital Partners
BPS TFI QUERCUS TFI
SUPERFUND TFI
Baltic Capital TFI 153 OPERA TFI
Eques Investment TFI 138
TFICapital Partners | 128 Rockbridge TFI
Provide TFI 65
Corum TFI 37 0 40000
Copernicus Capital TFI 10

0 10000 20000 30000

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFloraz danych IZFiA

* Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszamii Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego
zaliczamy te, ktdorych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz
aktywow niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.

* Wartoéc¢ aktywéw wedtug stanu na pazdziernik 2017 r.
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Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania $rodkow:
funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).

W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek
finansowy. Dziatalno$¢ firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize rynku
polskich papieréw dtuznych.

Izba Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami jest organizacjg zrzeszajgcg, na zasadach dobrowolnosci, dziatajgce w Polsce towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana 28
pazdziernika 2004 roku (wcze$niej — od 1997 roku S$rodowisko byto reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktérego
nastepcy jest Izba). Do jej statutowych celdw nalezy reprezentowanie $rodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistow zwigzanych z zarzadzaniem
funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami 1zby jest obecnie 31 dzialajgcych w Polsce towarzystw funduszy inwestycyjnych. Do Izby nalezy rowniez pigciu agentéw transferowych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedzg i starannoscig autoréw. Dane wykorzystane przy
tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one
kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiegaé od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online SA nie ponosi
odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
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