FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Wyniki funduszy inwestycyjnych
(pazdziernik 2017)

Pazdziernik byt do$¢ dobrym miesigcem dla posiadaczy jednostek i certyfikatow funduszy
inwestycyjnych. Wiekszo$¢ rozwigzan zapewnita dodatnig stope zwrotu. Sprzyjata temu
dobra koniunktura panujgca na $wiatowych rynkach — wskaznik MSCI AC World,
odzwierciedlajgcy koniunkture na globalnych rynkach akcji, wzrést w ciggu minionego
miesigca o ok. +2,1%. Popyt dominowat zaréwno na rynkach rozwinietych jak i rozwijajgcych
sie, jednak w przypadku tych drugich dynamika wzrostow byta blisko dwukrotnie wyzsza.

Srednie stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych (pazdziernik 2017)
01M 03M 012M 036M  060M YTD

akcji azjatyckich bez Japonii 3,0% 3,5% 16,5% 223% 44,2% 21,3%
akgji globalnych rynkow wschodzacych 2,1% 4,3% 13,3% 7.9% 12,6% 14,0%
akgji globalnych rynkow rozwinietych 1,8% 4,5% 18,6% 30,0% 62,6% 13,6%
akcji europejskich rynkéw rozwinietych 1,5% 4,5% 18,1% 23,5% 51,2% 12,3%
mieszane zagraniczne zrownowazone 0,9% 2,2% 7,8% 13,7% 25,7% 3,7%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji 0,9% 2,3% 7.9% 4,7%  29,0% 5,4%
akcji amerykanskich 0,9% 2,3% 15,1% 19,5% 65,3% 7.1%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu 0,6% 1,6% 4,5% 9.7% 18,8% 3,7%
dtuzne globalne korporacyjne 0,3% 0,6% 3,9% 8,0% 23,1% 3,6%
gotowkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,3% 0,7% 2,4% 53% 13,4% 2,4%
dtuzne polskie korporacyjne 0,2% 0,6% 2,6% 6,9% 152% 2,6%
dtuzne polskie uniwersalne 0,1% 0,5% 1,8% 4,2% 16,% 2,8%
dtuzne polskie papiery skarbowe 0,0% 0,2% 1,1% 28% 151% 2,3%
mieszane polskie zréwnowazone -0,1% 0,9% 14,1% 85% 21,1% 11,6%
dtuzne globalne uniwersalne -0,2% 0,2% 1,5% 8,7% 12,9% 1,9%
akgji europejskich rynkéw wschodzacych -0,2% 1,7% 17,2% 16,1% 23,2% 13,0%
mieszane polskie aktywnej alokacji -0,2% 0,4% 10,8% 5,0% 9.4% 9.1%
akcji tureckich -0,2% -4,7% 6,6% -4,6%  -7,2% 13,2%
mieszane polskie stabilnego wzrostu -0,3% 0,2% 6,5% 49% 17,7% 5,9%
dtuzne zagraniczne -0,5% 0,7% -3,8% 71% 153% -6,3%
akcji polskich uniwersalne -0,5% 0,5% 19,7% 13,1% 352% 153%
akgji polskich matych i srednich spétek -3,4% -3,8% 9,4% 24,5% 65,2% 8,0%

Zrédto: FUNDonline Fl Analizy Online

WSsrod rynkéw wschodzacych szczeg6linie dobrze radzity sobie kraje azjatyckie — wiekszo$¢
gietd w tym regionie $wiecita sie na zielono. Warto$¢ chinskiego Shanghai Composite Index
wzrosta o +1,3%, a akcje notowane w Hong Kongu wchodzace w sktad indeksu Hong Kong
Hang Seng zyskaly +2,5%. Jeszcze wiecej mozna byto zarobi¢ na gietdach w Korei
Potudniowej (+5,3%) i Indiach (+6,2%). Na dobrej koniunkturze zyskali takze polscy
inwestorzy — $rednia stopa zwrotu funduszy akcji azjatyckich bez Japonii wyniosta
w pazdzierniku +3,0%. Najwiecej zarobit Investor Indie i Chiny (Investor SFIO), ktérego
stopa zwrotu wyniosta +3,7%. Niewiele mniej zyskaty UniAkcje: Daleki Wschdéd
(UniFundusze SFIO) oraz Metlife Akcji Chinskich i Azjatyckich (Swiatowy SFIO),
odpowiednio +3,6% i +3,4%.

Wysokie stopy zwrotu przyniosty takze fundusze akcji globalnych rynkéw wschodzgcych,
ktore nie skupiajg sie na poszczeg6inych krajach czy regionach, lecz inwestujg szeroko.
Srednio zarobity one +2,1%. Oprécz gield azjatyckich zysk przyniosty takze akcje
argentynskie — indeks Merval zyskat ponad +7,1%. Jest to zwigzane z wyborami
parlamentarnymi, w ktérych zwyciezyly partie sprzymierzone z prorynkowym prezydentem
Mauricio Macrim. Dobra koniunktura panowata takze na gietdzie tureckiej — warto$¢ akcji
wchodzacych w sktad indeksu XU100 wzrosta +7%. W przypadku aktywow tureckich na
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niekorzys¢ inwestoréw dziata jednak nieustannie stabnaca lira — w ciggu minionego miesigca
jej wartos¢ spadta o przeszto -6%.

Wsréd polskich funduszy najwyzszg stope zwrotu wypracowat JPMorgan - Emerging
Markets Opportunities Fund Polska (Skarbiec - JPM AM Funds Polska SFIO). Wartos¢ jego
jednostki wzrosta o +3,4%. Na podium znalazty sie tez Investor Akcji Rynkow
Wschodzacych (Investor SFIO) oraz NN (L) Spotek Dywidendowych Rynkéw Wschodzgcych
(NN SFIO).

Srednie miesieczne wyniki funduszy akgji glob. rynk. rozw. i glob. rynk. wschodz.
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Soline wyniki wypracowaty takze produkty lokujace kapitat na rynkach rozwinietych —
fundusze akcji globalnych rynkéw rozwinietych zyskaty srednio +1,8%. Jak dotgd nie wida¢
konca gietdowej hossy — gtowne wskazniki notujg kolejne rekordowe poziomy. Indeks
S&P500 zbliza sie do 2600 pkt., a Nasdag Composite przekroczyt prég 6700 pkt., najwiecej
w historii notowan. Za otymizmem inwestorow stojg kolejne doniesienia o wdrazaniu
reformy podatkowej w Stanach Zjednoczonych oraz dobre dane ptyngce z gospodarki
zarowno w USA jak i na Starym Kontynencie. W$r6d produktéw oferowanych przez krajowe
TFI najlepiej wypadt Skarbiec Spotek Wzrostowych (Skarbiec FIO), ktéry zarobit +5,9%.

Oprocz funduszy skupiajacych sie na szerokim rynku dobrze wypadty tez produkty lokujgce
kapitat w akcje spotek europejskich — w pazdzierniku wypracowaty one $redni wynik w
wysokosci +1,5%. Hiszpanski konflikt w sprawie statusu Katalonii wydaje sie nie
przeszkadza¢ inwestorom, podobnie z resztg jak perspektywa normalizacji polityki
pienieznej przez Europejski Bank Centralny. Na polskim rynku funduszy najwiecej zarobit
Caspar Akcji Europejskich (Caspar Parasolowy FIO). Wartos¢ jego jednostki wzrosta
0 +3,4%.

Mijajacy miesigc byt dosé taskawy dla funduszy skupiajacych sie na papierach dtuznych,
w tym polskich. Fundusze gotéwkowe i pieniezne uniwersalne zarobity $rednio +0,3%.
Dodatnie stopy zwrotu wypracowaty rowniez fundusze dtuzne polskie korporacyjne (+0,2%)
i dtuzne polskie uniwersalne (+0,1%).

Na drugim biegunie znalazly sie fundusze akcji polskich. Miniony miesigc nie byt szczegdlnie
udany dla warszawskiej Gieldy Papieréow Warto$ciowych — warto$¢ indeksu WIG wzrosta
jedynie o ok. +0,9%. To wina przede wszystkim matych i srednich spotek. W pazdzierniku
indeksy mWIG40 i sWIG80 stracity odpowiednio -2,3% i -5,3%. W efekcie, sposrod
wszyskich grup funduszy najstabiej wypadty roziwgzania skupiajace si¢ na matych i srednich
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spétkach — stracity $rednio -3,4%. Tylko jeden z 25 funduszy — PKO Akcji Matych i Srednich
Spotek (Parasolowy FIO) — wypracowat dodatnig stope zwrotu (+0,5%). Najwieksze straty
poniosty produkty z oferty MetLife TFI. MetLife Akcji Srednich Spétek (Krajowy FIO) stracit -
9,8%, a MetLife Akcji Matych Spétek (Swiatowy SFIO) -9,3%.

Nieco lepiej poradzity sobie polskie blue chipy. W ciggu minionego miesigca warto$¢ indeksu
WIG20 wzrosta o blisko +2,9%. W efekcie, wynik wypracowany przez fundusze akcji
polskich uniwersalnych, cho¢ réwniez ujemny, byt nieco wyzszy — w pazdzierniku produkty
te stracity srednio -0,5%. Najwyzszg stope zwrotu odnotowat fundusz indeksowy ING BSK
Indeks WIG 20 (ING BSK Fundusze Indeksowe SFIO), ktory zyskat +3,4%. Najgorzej
wypadt Copernicus Spétek Wzrostowych (Copernicus FIO) — stracit -5,6%.

Zespot Analiz Online
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wigecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spodtka Analizy Online jest niezalezng firmag analityczng zajmujacg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza migedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spdtek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i
starannoscig autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme
Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan
faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu cze$ciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka
Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wtasnego
uzytku Klientéw spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od sp6tki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak
réowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody sp6tki Analizy Online SA.
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