FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych
(wrzesien 2017)

We wrzesniu bilans sprzedazy funduszy inwestycyjnych byt ujemny i wyniést -1,3 mid zt. To
jednak efekt wysokich wyptat ze skierowanych do waskiej grupy inwestorow funduszy
aktywow niepublicznych. Znacznie lepiej wypadta sprzedaz produktow detalicznych.
Przewaga wptat nad wyptatami wyniosta prawie +1,1 mid zt. To Swietny rok pod wzgledem
sprzedazy funduszy dla ,Kowalskiego”. Dotychczas kazdy miesigc konczyt sie z solidnym,
dodatnim bilansem sprzedazy. Od poczatku roku do tego typu rozwigzan wptacono netto juz
+12,3 mid zt, czyli 3 razy wiecej niz w catym 2016 roku.
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Do peini sukcesu brakuje tylko naptywoéw do funduszy akcyjnych. Tych jednak wcigz nie
wida¢. We wrzeéniu z detalicznych strategii akcyjnych odptyneto netto -0,3 mid zt. Trudno
obwinia¢ za to stabsze wrzesniowe wyniki krajowej gietdy (indeks WIG spadt o -1,1%),
zwlaszcza majagc na uwadze Swietne wyniki w poprzednich miesigcach i wcigz pozytywne
prognozy na przyszto$¢. Najwigkszy wplyw na wynik miat wysoki odptyw z funduszu PZU
Akcji KRAKOWIAK (-201 min zI). Po kilkanascie milionéw ztotych pozyskaty najwieksze
fundusze akcji, w tym NN Akcji czy UniKorona Akcje.
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Kolejny miesigc z rzedu sprzedawaty sie przede wszystkim fundusze z grup pienieznych
(+0,8 mld zt) i dluznych (+0,5 mid zt). Detaliczni klienci znéw pokazali, ze cenig sobie przede
wszystkim bezpieczenstwo. Pod wzgledem sprzedazy zdecydowanie wyréznito sie kilka

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl

© analizy
— online

12 pazdziernika 2017

- Bilans sprzedazy
funduszy
detalicznych
wyniost prawie +1,1
mld zt we wrzesniu

- Dodatnie naptywy
we wrzesniu do
zastuga niegasnacej
popularnosci trzech
grup funduszy:
pienieznych,
dtuznych oraz
mieszanych




ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

funduszy. W grupie rozwigzan pienieznych to Investor Plynna Lokata (+149 min zt) oraz
PKO Skarbowy (+177 min z).

W przypadku funduszy dtuznych najwiekszg popularnoscig cieszyly sie te rozwigzania, ktére
inwestujg gtéwnie w obligacje korporacyjne polskich przedsiebiorstw. Od wielu miesiecy
wysoka sprzedaz wyréznia dwa fundusze TFI BZ WBK - Arka BZ WBK Obligacji
Korporacyjnych (we wrzesniu: +57 min zt) oraz Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych (+118
min zt). Podobnie byto w przypadku Millennium Obligacji Korporacyjnych (+71 min zt). W
przypadku funduszy dtuznych, w ktérych portfelach dominujg papiery skarbowe, wysoki
wynik sprzedazy odnotowat we wrzesniu PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ (+170 min zi).
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Ci Kklienci detaliczni, ktorzy chcieli jednak skorzysta¢ nieco na dobrej koniunkturze na
gieldzie wybierali fundusze mieszane (+0,2 mid zl). W zalezno$ci od strategii (stabilnego
wzrostu, zréwnowazone czy aktywnej alokacji) mogg inwestowa¢ nawet ponad potowe
srodkow w akcje. Wysokg sprzedaz odnotowaty PKO Stabilnego Wzrostu (+55 min zt), Arka
BZ WBK Stabilnego Wzrostu (+43 min zl) i Investor Zabezpieczenia Emerytalnego (+41 min
zh).

W pozostatych grupach funduszy bilans sprzedazy byt bliski zera. W przypadku popularnych
w ostatnich latach strategiach absolutnej stopy zwrotu we wrzesniu byto to -38 min zt. Na
plus wyréznit sie Tar Heel Capital Globalnej Innowaciji FIZ (+83 min zt), Trigon Infinity Akciji
FIZ (+46 min zt) oraz otwarty fundusz Skarbiec Market Opportunities (+38 min zt).

Z podobnym odptywem kapitatu mieliSmy do czynienia w przypadku funduszy
sekurytyzacyjnych i surowcowych. Niewielki dodatni bilans sprzedazy charakteryzowat
fundusze nieruchomosci

Zespot Analiz Online

Raport dostepny réwniez na stronie analizy.pl — Naptyw srodkéw do funduszy
inwestycyjnych (wrzesien 2017)
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Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych
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Spotka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania Srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz

analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spoétek

publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i

starannoscig autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme
Analizy Online SA za wiarygodne i dokfadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan
faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na warto$ciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spoétka
Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego
uzytku Klientow spétki Analizy Online SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spdétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak
réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl

© analizy

— online


mailto:analizy@analizy.pl
mailto:sprzedaż@analizy.pl
mailto:sprzedaż@analizy.pl
mailto:dane@analizy.pl

