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Oszczednosci gospodarstw domowych

(czerwiec 2017)

1,34 bin ztotych — tyle, wedtug danych zgromadzonych przez nas z o$miu segmentow rynku,
wyniosta na koniec czerwca 2017 roku warto$¢ oszczednosci polskich gospodarstw

domowych. W poréwnaniu z pierwszym kwartatem oznacza to wzrost o +18,3 mid z
(+1,4%). W ujeciu rocznym dynamika wyniosta +11,0%, co odpowiada kwocie +131 mid zt.

Struktura kwartalnych zmian oszczednosci [mld zt)
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Wakcje spatek publicznych

W drugim kwartale, podobnie jak w pierwszym, wzrosty te aktywa gospodarstw domowych,
ktorych wartosc zalezy bezposrednio od sytuacji na rynkach kapitatowych. Pomogta w tym
hossa na warszawskim parkiecie. Gietda Papieréw Wartosciowych z dwucyfrowg stopg
zwrotu jest jedng z najdynamiczniej rosngcych na swiecie w tym roku. Dzieje sie tak za
sprawg ogolnej poprawy nastrojéw inwestorow zagranicznych wzgledem rynkéw
wschodzgcych. Jednak ich uwaga dodatkowo skupita si¢ na GPW dzigki wzglednie niskim
wycenom spotek na niej notowanych i ogoélng poprawg fundamentow polskiej gospodarki.
W efekcie wartos¢ akcji w portfelach gospodarstw domowych wzrosta w drugim kwartale
wzgledem pierwszego o ponad +5%.

Hossie na GPW pomagajg, cho¢ w mniejszym stopniu, naptywy do krajowych funduszy
inwestycyjnych. Przy czym inwestorzy wcigz stronig od funduszy akcji polskich, w zamian
wybierajgc fundusze mieszane lub fundusze akcji zagranicznych (w tych strategiach rowniez
istotng role odgrywajg akcje spoétek notowanych na GPW). Niegasnaca popularnoscia cieszg
sie fundusze o niskim profilu ryzyka — diuzne i pieniezne. W efekcie w okresie kwiecien-
czerwiec wartos¢ srodkéw zgromadzonych w detalicznych funduszach inwestycyjnych
przyrosta o +3,8%.

Pod wzgledem warto$ciowym najwiekszy przyrost aktywéw gospodarstw domowych
zanotowano w segmencie otwartych funduszy emerytalnych (OFE), ktérych lwia cze$é
aktywow inwestowana jest w akcje spotek notowanych na warszawskiej gietdzie. W drugim
kwartale warto$¢ srodkéw w nich zgromadzonych wzrosta o +7,1 mid zt (+4,2%). To zastuga
gtéwnie wzrostu wyceny akcji. Wptyw transferow srodkéw z ZUS byt bowiem niewielki, co
wynika z nizszych wptat do systemu kapitatowego, przy jednoczesnym stopniowym
przenoszeniu z OFE do ZUS srodkéw osob osiggajacych wiek przedemerytalny w ramach
tzw. mechanizmu ,suwaka”.

Roéwnolegle dane wskazujg na spadek wartosci $rodkow ulokowanych na depozytach
w drugim kwartale (-0,1%). To zjawisko nietypowe — ostatni raz ujemna dynamika aktywow
obserwowana byta jeszcze przed kryzysem finansowym z 2008 roku. Przy czym zaznaczy¢
nalezy, ze odpowiedzialny jest za to spadek srodkéw zgromadzonych na depozytach
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terminowych (-3,8%). W przypadku biezacych wciaz mozna méwi¢ o stabilnym wzroscie
(+2,8%).

Wartosc depozytdw biezacych oraz depozytéw terminowych
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Utrzymujgce sie niskie stopy procentowe i coraz lepsza sytuacja na polskim rynku
kapitatowym, to gtéwny powdd dla ktérego Polacy szukajg alternatywy dla lokat

i niskooprocentowanych rachunkow. Wcigz jednak depozyty biezgce i terminowe stanowig
gros wszystkich oszczednosci gospodarstw domowych. Na koniec czerwca byto w nich
zgromadzone tgcznie prawie 733 mld zt. Niskie oprocentowanie lokat bankowych moze
réwniez sta¢ za wzrostem udziatu gotéwki w portfelach Polakéw. W drugim kwartale jej
wartos¢ wzrosta o +3,4 mld zt (+2,0%). W sumie niskooprocentowane srodki (depozyty
biezace i terminowe plus gotéwka) odpowiadajg za 68% (910 mid zt) wszystkich
oszczednosci polskich gospodarstw domowych.

Powoli rosnie udziat obligacji skarbowych w portfelach gospodarstw domowych. Pod
wzgledem sprzedazy drugi kwartat tego roku byt jeszcze lepszy od pierwszego. Wedtug
danych Ministerstwa Finanséw sprzedano w nim obligacje za tgczng kwote 1,6 mid zt. To
najlepszy drugi kwartat w historii. Najwiekszg popularno$cia cieszyly sie obligacje dwuletnie
o statym oprocentowaniu 2,10% rocznie oraz czteroletnie indeksowane inflacjg

(w pierwszym roku oszczedzania oprocentowanie wynosi 2,40%, w kolejnych jest rowne
stopie inflacji plus marza 1,25 pkt. proc.). Pomimo rosngcej sprzedazy obligacji skarbowych
wcigz jest to segment o najnizszym udziale w oszczednosciach Polakéw na poziomie
zaledwie 1,1%.

Wartosc¢ oszezednosci gospodarstw domowych wg grup aktywow [mild zi)
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -
skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziatl Sprzedazy i Marketingu

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktoéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i
starannoscig autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme
Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan
faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spoétka
Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego
uzytku Klientow spétki Analizy Online SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spdétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak
réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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