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Wyniki funduszy inwestycyjnych
(sierpien 2017)

5 wrzesnia 2017

Sierpien byt do$¢ dobrym miesigcem dla posiadaczy jednostek i certyfikatdw uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych. Wiekszos¢ rozwigzan zapewnita dodatnig stope zwrotu. Sprzyjata temu dobra
koniunktura panujaca na $wiatowych rynkach. Wiekszos$¢ parkietéw rosta, mimo nerwowosci
zwigzanej z wiszgcym w powietrzu konfliktem zbrojnym z Koreg Pétnocng. Cho¢ indeks MSCI AC

World odzwierciedlajgcy koniunkture na swiatowych rynkach akcji wzrést tylko o +0,17%, to znacznie
lepiej poradzity sobie emerging markets, w tym réwniez Polska. Gtéwnie dzieki blue chipom indeks

szerokiego rynku WIG wzrdst o +3,8%. Jego wartosé zbliza sie do historycznych szczytéw z 2007 r. - Najwyzszy wynik

Srednie stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych [sierpier 2017) wyp racowa’ry
01M 03M 012M 036M  060M YTD fundusze akcji

akgcji polskich uniwersalne 1,9% 4,2% 23,5% 17,8% 41,7% 16,9% X

akdji globalnych rynkéw wschodzacych 19%  49%  123%  13% 13.6% 11,3% polskich

akgji europejskich rynkow wschodzacych 1,6% 4,6% 19,5% 16,7% 26,6% 12,8% un iwersalnych

mieszane polskie aktywnej alokacji 1,1% 2,6% 12,1% 7.6% 12,5% 9,9% (+1’9%)

mieszane polskie zréwnowazone 1,1% 2,7% 15,1% 11,3% 253% 11,9%

akgji tureckich 1,0% 6,6% 11,9% 3,% 0,3% 20,0% _ Najniisze stopy

mieszane polskie stabilnego wzrostu 0,6% 1,4% 7.2% 71% 20,1% 6,4%

dtuzne globalne uniwersalne 0,4% 0,7% 2,1% 9,5% 8,3% 2,1% zwrotu UZYSkafy

dtuzne polskie uniwersalne 0,3% 0,5% 10%  56% 17,7%  2,6% fundusze akgji

mieszane zagraniczne aktywnej alokacji 0,2% 1.1% 5,5% 2,6% 31,0% 3,3% ameryka nSkICh

dtuzne polskie papiery skarbowe 0,2% 0,4% 0,3% 48% 16,7% 2,3% o

gotéwkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,2% 0,5% 1,9% 53% 13,6% 1,9% (-1'86)

dtuzne polskie korporacyjne 0,1% 0,5% 2,2% 6,8% 14,0% 2,0%

mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu 0,1% 0,2% 2,4% 7.3% 15,0% 2,5%

dtuzne globalne korporacyjne 0,1% 0,5% 3,9% 71% 25,7% 3,0%

akgji globalnych rynkow rozwinietych 0,0% 0,6% 13,9% 24,8% 57,3% 8,8%

akcji azjatyckich bez Japonii 0,0% 4,0% 11,9% 17,6% 463% 17,2%

mieszane zagraniczne zréwnowazone -0,1% 0,6% 5,2% 13,5% 24,3% 1,5%

dtuzne zagraniczne -0,2% -0,5% -4,7% 79% 128% -7,2%

akgji polskich matych i srednich spotek -0,7% -0,6% 15,8% 33,1% 80,8% 11,5%

akcji europejskich rynkow rozwinietych -0,9% -2,9% 11,6% 16,8% 47,3% 6,4%

akcji amerykarskich -1,8% 0,2% 7,6% 16,6% 54,4% 2,7%

Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online

| to whaénie fundusze akji polskich uniwersalnych poradzity sobie najlepiej. Srednia stopa zwrotu w
sierpniu wyniosta +1,9%. Na dobre nastroje inwestoréw ztozyty sie m.in. pozytywne dane ptynace z
polskiej gospodarki. Wedtug GUS, PKB w Il kwartle 2017 r. wzrdst o +3,9% r/r i byt napedzany przede
wszystkim konsumpcjg prywatng. Dobra koniunktura wsparta byta tez pozytywnymi odczytami
dotyczacymi spadku bezrobocia, rosngcymi ptacami, transferami z Programu 500+ oraz stabilnym
eksportem. Po raz pierwszy od IV kw. 2015 r. zanotowano symboliczny wzrost w inwestycjach. To,
obok naptywu kapitatu od zagranicznych inwestoréw, zaawocowato wysokimi wzrostami na
warszawskim parkiecie. Wéréd funduszy akcji polskich uniwersalnych najlepsze wyniki uzyskat ING
BSK Indeks WIG20 (+6,5%). Tuz za nim uplasowat sie Novo Akcji (+5,7%) oraz MS Akcji (+4,8%).

Na pozostatych rynkach wschodzacych rowniez obserwowalismy solidne wzrosty. W sierpniu na
zielono swiecit sie rosyjski RTS (+8,8%), brazylijska BOVESPA (+7,5%), czy chiriski SEE COMPOSITE
(+2,7%). Przetozyto sie to na wyniki funudszy akcji globalnych rynkéw wschodzacych, ktére pozwolity
zarobi¢ w sierpniu $rednio +1,9%. Wsrdd rozwigzan z tej grupy warto wyrdznié: PZU Akcji Rynkow
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Wschodzacych (+3,4%), Pioneer Konsumpcji i Wzrostu Rynkéw Wschodzacych FIZ (+2,9%) oraz
JPMorgan - Emerging Markets Opportunities Fund Polska (+2,7%).

Soline wyniki wypracowaty fundusze akcji europejskich rynkéw wschodzacych. Srednia stopa zwrotu
wyniosta +1,6%. Najlepszymi wynikami w ramach tej grupy legitymowaty sie MetLife Akcji Nowa
Europa (+3,7%), NN Akcji Srodkowoeuropejskich (+2,7%) oraz PZU Akcji Nowa Europa (+2,6%).

Srednie miesieczne wyniki funduszy akcji europejskich rynkéw wschodzacych i europejskich rynkdw rozwinietych
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Zrédto: FUNDonline FI, Analizy Online

Na drugim biegunie znalazly sie fundusze akcji europejskich rynkdw rozwinietych. Srednia stopa
zwrotu dla tego typu rozwigzan wyniosta -0,9%. Na czerwowo zaswiecity sie indeksy najwiekszych
gospodarek europejskich. Niemiecki DAX znizkowat -0,5%, francuski CAC40 spadt -0,2%, a hiszpanski
IBEX35 stracit -1,9%. Najstabsze wyniki odnotowaty jednak fundusze akcji amerykanskich, tracac
srednio -1,8%. Wsrdd funduszy na ,,cenzurowanym” w sierpniu dopisac nalezy te z ekspozycjg na
polskie mate i Srednie spofki. Ich Sredni miesieczny wynik wyniést -0,7%. ,,Bycze” nastroje na
warszawskim parkiecie dotyczyty wiec przede wszystkim blue chipédw. To one $ciagnety najwiecej
zagranicznego kapitatu i pokazaty solidne wyniki finansowe.

W sierpniu fundusze dtuzne w wiekszosci uzyskaty solidne, dodanie stopy zwrotu. Jedynie grupa
rozwigzan dtuznych zagranicznych skorfczyta na minusie. Sposréd wszystkich funduszy dtuznych
warto zwrdci¢ uwage na Allianz PIMCO Global Bond, ktéry uzyskat +0,9%, czy NN (L) Obligacyjny
Globalnej Alokacji z wynikiem +0,8%.

W zwigzku z dobrg koniunkturg na warszawskiej gietdzie i spokojnym miesigcem na rynku dtugu
fundusze mieszane dostarczyty inwestorom dodatnich wynikéw. Najwiecej zarobili ci, ktdrzy wybrali
fundusze mieszane polskie aktywnej alokacji i mieszane polskie zréwnowazone. Srednia stopa
zwrotu w obydwu przypadkach wyniosta +1,1%. Fundusze mieszane o najmniejszym udziale akcji w
portfelu, tj. stabilnego wzrostu, zarobity w sierpniu +0,6%.

Zespot Analiz Online
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.
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22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
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Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania  srodkow:  funduszy  inwestycyjnych, emerytalnych oraz  ubezpieczeniowych  funduszy  kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzqdzajgcych oraz analiza ich
wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych
oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig autoréw.
Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA za wiarygodne i
doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one kompletne i odzwierciedlajag stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym
opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowang przez Analizy
Online SA, ktére moga odbiegac od danych rzeczywistych. Spdtka Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne
szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest
przeznaczone do wytacznego, wiasnego uzytku Klientow spoétki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki
Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci

badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody sp6tki Analizy Online SA.
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