FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Naptyw srodkoéw do funduszy inwestycyjnych
(lipiec 2017)

W lipcu 2017 r. naptyw kapitatu netto do polskich funduszy inwestycyjnych okazat sie mocno
dodatni. Wedtug naszych szacunkéw bilans sprzedazy catego rynku wyniost okoto +1,6 mid
zt netto. Dodatnie saldo wptat i wyptat jest nastepstwem dawno niespotykanego naptywu
kapitatu do funduszy detalicznych. Kontynuacja odptywéw z funduszy dedykowanych tylko
w niewielkim stopniu zmniejszyta wynik.

Wartos¢ sprzedazy funduszy detalicznych w tym miesigcu wyniosta blisko +1,9 mid. Jest to
wynik najwyzszy od kwietnia 2015 r. W tym roku, jest to juz szésty miesigc, w ktorym wartosc
naptywow netto przewyzsza 1 mid zi. Saldo wptat i wyptat od poczatku tego roku wyniosto
ponad +9,2 mid z.

Saldo wptat i wyptat funduszy inwestycyjnych (mln zt)
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Klienci detaliczni w Polsce, ponad wszystko cenig sobie bezpieczenstwo. Lipiec okazat sie
kolejnym Swietnym miesigcem dla funduszy gotéwkowych i pienieznych. Trafito do nich niemal
+0,95 mld zt netto. Tak duzych naptywow do funduszy tego segmentu nie obserwowalismy od
pazdziernika 2014 r. Dobra passa trwa juz od szesciu miesiecy. W tym czasie ich sprzedaz
netto wyniosta prawie 3 mld zt. Kolejny raz najwyzsze saldo naby¢ i umorzen odnotowat PKO
Skarbowy (Parasolowy FIO), byto to prawie 334 min zt netto. Konkurenci, ktérzy znalezZli sie
na podium to UniKorona Pieniezny (UniFundusze FIO) oraz Investor Plynna Lokata (Investor
FIO) z wynikami odpowiednio +163 i +156 min zt netto.

Trzeci miesigc z rzedu, dodatnie saldo przeptywéw zanotowaty fundusze dtuzne. Udato im sie
pobi¢ tegoroczny rekord z czerwca, wynik +562 min zt netto jest najwyzszym od wrzesnia
2016. Podobnie jak przed miesigcem, wsrod funduszy dtuznych najwyzsze saldo osiggnety
rozwigzania inwestujgce na rynku polskiego diugu korporacyjnego. Najwiecej srodkéw trafito
do Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw FIZ AN; +331 min zt to prawie dwukrotnosc
czerwcowego naptywu. Dla poréwnania, drugim pod wzgledem sprzedazy netto funduszem w
tej grupie byt w lipcu Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych (Arka Prestiz SFIO), ktérego wynik
to +128 min zt netto.

Lipiec to drugi miesigc, ktory uptyngt pod znakiem dodatniego bilansu sprzedazy funduszy
akcji. Wsrod tych rozwigzan zdecydowanie pod wzgledem naptywéw dominowaty fundusze
akcji zagranicznych (+202 min zt netto). Za ten wynik w najwiekszym stopniu odpowiedzialne
sg fundusze PKO Technologii i Innowacji Globalny (Parasolowy FIO) z saldem +120 min zt
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netto oraz PKO Medycyny i Demografii Globalny (Parasolowy FIO), ktérego saldo wyniosto
+71 ml zt netto. Naptyw kapitatu netto do funduszy akcji polskich réwniez okazat sie dodatni,
cho¢ jego skala, w poréwnaniu do innych grup, byta raczej symboliczna (+12 min zt). Po
czerwcowym dodatnim saldzie wptywow, fundusze inwestujgce w mate i Srednie spotki znow
osiggnety ujemny wynik (-20 min z). Dodatni naptyw zaobserwowali$my wsroéd funduszy
uniwersalnych, cho¢ jest za to odpowiedzialny w gtéwnej mierze PZU Akcji KRAKOWIAK
(PZU FIO Parasolowy), do ktérego wptyneto +144 min zt netto, podczas gdy zdecydowana
wiekszos$¢ konkurentow odnotowata salda ujemne.
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funduszy mieszanych
polskich stabilnego wzrostu, na czele z PKO Stabilnego Wzrostu (Parasolowy FIO) oraz
Investor Zabezpieczenia Emerytalnego (Investor FIO), w obu przypadkach +67 min zt netto.
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Naptywy przewyzszyty odptywy takZze w segmentach funduszy nieruchomosciowych oraz
surowcowych. Natomiast trzeci miesigc z rzedu przewagi wyptat nad wptatami doswiadczyty
fundusze absolutnej stopy zwrotu. W lipcu z tego segmentu wyptacono blisko -231 min zt
netto. Ujemne saldo dotyczyto rowniez funduszy sekurytyzacyjnych.

Zespot Analiz Online

Raport dostepny réwniez na stronie analizy.pl — Naptyw srodkéw do funduszy
inwestycyjnych (lipiec 2017)
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Saldo wptat i wyptat do funduszy akcyjnych (w mln zt)
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Saldo wptat i wyptat do funduszy dtuznych (w mln zt)
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Saldo wptat i wyptat do funduszy mieszanych (w mln zt)
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Spotka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania Srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz

analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek

publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

w nim opinii wymaga pisemnej zgody spoétki Analizy Online SA.

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firmg Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wlasnego uzytku Klientow spotki
Analizy Online SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez przytaczanie zawartych

© Copyright by Analizy Online S.A.

www.analizy.pl


mailto:analizy@analizy.pl
mailto:sprzedaż@analizy.pl
mailto:sprzedaż@analizy.pl
mailto:dane@analizy.pl

