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Ranking funduszy inwestycyjnych
(lipiec 2017)

3 sierpnia 2017

W rankingu funduszy inwestycyjnych Analiz Online w lipcu nadali$my 397 oceny od 1a do 5a
w horyzoncie 12-miesiecznym oraz 277 w horyzoncie 36-miesiecznym. 20 produktéw
uzyskato najlepsze wyniki zaréwno w krétkim jak i dtugim terminie.

Odpowiednio dtuga historia pozwolita na to, zeby siedmiu funduszom, dostepnym na rynku
polskim, nada¢ po raz pierwszy ocene w 12-miesiecznym horyzoncie czasowym. Cztery
fundusze zadebiutowaty w ofercie TFI Allianz Polska . Dwa z nich okazaty sie by¢ funduszami
.na piatke”: Allianz PIMCO Global High Yield Bond (Allianz SFI0] oraz Allianz PIMCO Income
(Allianz SFI0).. W lipcowym rankingu po raz pierwszy ocene uzyskaty takze Raiffeisen
Aktywnych Strategii Dtuznych (Raiffeisen SFIO Parasolowy), Open Finance Obligacji
Przedsiebiorstw Rentier FIZ oraz Pocztowy Stabilny (Pocztowy SFI0). Pierwszy z nich uzyskat
note najlepsza (5a), Ranking wszystkich pozostatych debiutantéw w horyzoncie 12-
miesiecznym to 1a.

W trzyletnim horyzoncie nadalismy ocene pieciu funduszom: Pioneer Obligacji i Dochodu
(Pioneer Funduszy Globalnych SFI0), PKO Spétek Innowacyjnych Globalny FIZ seria A, BPH
Pieniezny (BPH FIO Parasolowy), NN Lokacyjny Plus (NN FIO) oraz Raiffeisen Aktywnego
Oszczedzania (Raiffeisen SFIO Parasolowy). Dla dwéch pierwszych produktéw debiut byt
niezwykle udany (5a). Do$¢ dobrze poradzity sobie réwniez BPH Pieniezny (BPH FIO
Parasolowy), NN Lokacyjny Plus (NN FIO) uzyskujac ocene 4a. Najstabiej sposrdod
debiutantéw wypadt Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania (Raiffeisen SFIO Parasolowy)
otrzymujac ocene ,dostateczna”.

W krotkim horyzoncie czasowym warto zwrdéci¢ uwage na fundusze, ktére poprawity swéj
ranking w ostatnim roku. Nalezy do nich miedzy innymi Noble Fund Akcji (Noble Funds FI0]
oferowany przez towarzystwo Noble Funds TFI. W tym okresie ocena rankingowa ulegata
istotnym wahaniom —od 2a do 4a. Jednak od poczatku tego roku oceny funduszu

ustabilizowaty siena solidnej ,czwdrce”.

Historia zmian 12-miesiecznego rankingu wybranego funduszu
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Zrédto: Analizy Online

Wyniki uzyskane w tym roku w 4 z 7 miesiecy przewyzszyty srednia dla grupy akcji polskich
uniwersalnych (w styczniu, marcu, kwietniu, lipcu). To pozwolito uplasowac¢ sie Noble Fund
Akcji (Noble Funds FI0) w | kwartylu stép zwrotu grupy poréwnawczej.
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Warto réwniez zwrdéci¢ uwage na fundusze, ktére pogorszyty swoja pozycje wzgledem
pozostatych konkurentéw. Jednym z nich jest Millennium Dynamicznych Spétek (Millennium
FIO). Wypracowywane miesieczne wyniki sa nizsze od $redniej dla grupy liczac od
pazdziernika ub.r. W ciagu ostatnich czterech miesiecy stopy zwrotu funduszu znajdowaty sie
4 kwartylu grupy poréwnawczej. Na wynik mogty wptynac¢ stabsze notowania $rednich spétek
oraz przewazenia funduszu w indeksie sWIG80, ktérego miesieczna stopa zwrotu w ciagu
ostatnich miesiecy byta ujemna.

Historia zmian 12-miesiecznego rankingu wybranego funduszu
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Zrédto: Analizy Online

Ranking funduszy inwestycyjnych Analiz Online pozwala w prosty i szybki sposéb w ramach
jednej grupy wytoni¢ najlepsze fundusze. Raport przygotowujemy co miesiac w oparciu

o wskaznik information ratio, ktéry obrazuje relacje zysku do ponoszonego ryzyka. Fundusze
o0 najwyzszej efektywnosci otrzymuja ocene ba lub 4a, rozwiazania najstabsze 1a lub 2a,
ocena 3a ma charakter neutralny.

Zesp6t Analiz Online
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Zestawienie najwyzej ocenionych funduszy*

FUNDUSZE AKCYJNE

Fundusze akcji polskich matych i srednich spétek

wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m

1 Skarbiec Matych i Srednich Spotek (Skarbiec FIO) 0,1% 33,5% 49,3% 5 39 5 39
2 Ipopema m-INDEKS FIO kategoria A 0,7% 36,0% 48,4% 5 39 5 39
3 MetLife Akcji Srednich Spétek (Krajowy FIO) 26% 335% 389% 5 48
4 AXA Akcji Matych i Srednich Spétek [AXA FI0) 0,9% 31,1%  37.4% 5 39 3 39
5 NN Srednich i Matych Spétek (NN FI0) 0,9% 263%  48,4% 3:439 .5 39
6 KBC Portfel Akcji Srednich Spétek (KBC Portfel VIP SFI0) -0,9% 283%  44,0% 3_439 3_439
7  Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek (Noble Funds FIO) 0,0% 26,7% 38,0% 4@ 3 9

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdZ oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze akcji polskich uniwersalne

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m

1 Aviva Investors Akcyjny (Aviva Investors SFI0) 2,6% 350% 31,1% <54 58
2 Credit Agricole Akcyjny (Credit Agricole FIO) 0,4% 35,6%  44,3% 54 54
3 NN SFIO Akgji 2 32%  344% 301% 54y 58
4 Skarbiec Akcja (Skarbiec FIO) 19%  360% 250% 5@ (48
5 BNP Paribas Akcji (BNP Paribas FI0) 1,6% 31.6% 255% 58 (48
6 AXA Selektywny Akcji Polskich (AXA FIO) 0,9% 32,1% 16,0% 5 @ 3 @
7 NN Akcji (NN FIO) 33% 321% 278% 4& 58
8  ALTUS Akcji [FIO Parasolowy) 29%  295% 360% 44y 5&
9 Amundi Akcyjny [Amundi Parasolowy FI0) 1,1% 30,2% 19,6% b 9 3 9
10 MetLife Akcji Polskich (Swiatowy SFIO) 28%  29.6% 173% 44y 38
11 Arka BZ WBK Akgji Polskich (Arka BZ WBK FIO0) 1,7% 28,9% 18,6% 49 3 9
12 MetLife Akcji (Krajowy FIO) 25%  304% 133% 48 3.8
13 Noble Fund Akcji (Noble Funds FIO) 2,1% 293% 167% 48 3.8
14 UniKorona Akcje (UniFundusze FIO) 2,5% 29,1% 17,3% 3.439 3 39
15  Investor Akcji Spétek Dywidendowych (Investor FI0) 1,3% 32,4% 15,3% ':4'@ 3 @

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze akcji amerykanskich

wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m
1 Esaliens Okazji Rynkowych (Esaliens Parasol Zagraniczny SFIO) (dawniej -1,6% 22,8% - 1:_5_'19 paz 18
2 ING BSK Indeks S&P 500 (ING BSK Fundusze Indeksowe SFI0) 2,0% 13,2% - d 539 lis 18
3 Esaliens Amerykanskich Spétek Wzrostowych (Esaliens Parasol Zagranic  2,7% 11,6% - 1:4:19 paz 18

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze akcji azjatyckich bez Japonii

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m
1 Pioneer Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu (Pioneer Funduszy Globalnych  5,4% 20,8% 12,3% { 5:19 gru 17
2 NN (L) Nowej Azji (NN SFI0] 2,5% 16,7% 6,3% 1'4'?9 gru 17
3 MetLife Akcji Chinskich i Azjatyckich (Swiatowy SFIO) 4,7% 15,1% 39,1% 49 gru 17

Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
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Fundusze akcji europejskich rynkdw rozwinietych
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sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m
1 Caspar Akcji Europejskich (Caspar Parasolowy FI0) 3,1% 34,6% - 5@ lis 18
2 ING BSK Indeks MSCI EMU (ING BSK Fundusze Indeksowe SFIO) 0,1% 20,4% - 5@ lis 18
3 Arka Prestiz Akcji Europejskich (Arka Prestiz SFI0) 0,2% 17,0% - ':.4.@ lut 19
4 Investor Niemcy (Investor SFI0) S1,0%  16,6% - 4y w9
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze akcji europejskich rynkoéw wschodzacych
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m
1 Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIZ 2,1% 27,5% 18,7% 59 49
2 Credit Agricole Akcji Nowej Europy (Credit Agricole FIO) 1,5% 28,7% 14,6% 5@ 3@
3 Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (Arka Prestiz SFI0) 3,0% 28,0% 32,1% 4@ 5@
4 Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (Arka BZ WBK FIO) 2,1% 23,7% 126% L4EY 38
5 NN Akgji Srodkowoeuropejskich (NN FI0) 38% 250% 186% 48 38
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze akcji globalnych rynkéw rozwinietych
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m
1 PKO Spétek Innowacyjnych Globalny FIZ seria A 18%  259% 606% -4 58
2 Skarbiec Spétek Wzrostowych [Skarbiec FIO) 39%  31.3% 436% L& 58
3 Skarbiec Top Brands (Skarbiec FIO) 50%  27.6% 421% 44y 48
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze akcji globalnych rynkéw wschodzacych
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m
1 JPMorgan - Emerging Markets Opportunities Fund Polska (Skarbiec - JP 4,7% 19,1% 20,0% <5 9 4 9
2 NN (L) Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (NN SFIO) 1,1% 15,6% 9,7% 4 9 b 9
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze akcji tureckich
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m
1 QUERCUS Turcja (Parasolowy SFI0) 3,0% 19,1% 2,7% <5 9 3 9
2 Arka BZ WBK Akcji Tureckich (Arka BZ WBK FI0) 6%  139% 35% 48 48

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-

miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.
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FUNDUSZE MIESZANE

Fundusze mieszane polskie aktywnej alokacji

wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m
1 Novo Aktywnej Alokacji (Novo FIO) 33%  27.7% 136% 5&y 38
2 MetLife Aktywnej Alokacji (Krajowy FIO) 1,9% 19,0% 167% 4 9 5 9
3 Noble Fund Timingowy (Noble Funds FIQ) 28%  128% 209% 4&y 48y
4 Eques Aktywnej Alokacji (Eques SFI0) -0,2% 15,0% 13,9% 4@ 39

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze mieszane polskie stabilnego wzrostu

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m

1 Skarbiec lll Filar (Skarbiec FIO) 0,7% 143% 164% 548 56
2 Investor Zabezpieczenia Emerytalnego (Investor FIQ) 1,3% 13,3% 26,2% 5 @ :5:@
3 Skarbiec - Top Funduszy Stabilnych SFIO 0,5% 12,0% 13,6% 5 9 :4:@
4 NN Stabilnego Wzrostu (NN FIO) 10%  103% 106% 54 48
5 PKO Stabilnego Wzrostu (Parasolowy FIO) 0,8% 9,7% 123% 44y 58
6 Amundi Stabilnego Wzrostu (Amundi Parasolowy FI0) 0,4% 9,7% 9,5% 4 oy - )
7  BPS Stabilnego Wzrostu (BPS FI0) 0,7% 10,0% 7,2% 3:439 3:3:19
8  UniStabilny Wzrost (UniFundusze FI0) 0,9% 9,8% 8,3% Wy 38
9 Millennium Stabilnego Wzrostu (Millennium FI0) 0,1% 9,3% 7,2% 3:439 3:3_:19
10 MetLife Stabilnego Wzrostu (Krajowy FIO) 0,9% 9,5% 6,7% L4 39 3_3_'19

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze mieszane polskie zréwnowazone

wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m
1 Credit Agricole Dynamiczny Polski (Credit Agricole FIO) 03% 193% 221% 54 5&
2 PZU Zréwnowazony (PZU FIO Parasolowy) 13%  215% 188% 548 4
3 Investor Zréwnowazony (Investor FI0) 2,2% 229% 434% 448 548
4 NN Zréwnowazony (NN FIO) 17%  17.0% 181% 44y  5E

Zrédto: Analizy Online SA
sprawdZ oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze mieszane zagraniczne aktywnej alokacji

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m
1 Aviva Investors Aktywnej Alokacji (Aviva Investors FI0) 0,4% 10,4% 14,5% 1:_5_'19 lis 17
2 Investor CEE FIZ -0,8% 16,1% 13,0% 1_5_39 lis 17
3 JPMorgan - Global Income Fund Polska (Skarbiec - JPM AM Funds Polsl  0,8% 7,6% - 1:4:19 maj 19
4 Caspar Globalny (Caspar Parasolowy FIO) 2,1% 8,8% - 4y gru 18

Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu

wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m
1 Opera NGO SFIO 10%  278% 272% -54%  paz1s
2 ING Pakiet Umiarkowany (ING Konto Funduszowe SFI0) 0,4% 6,1% - 49 paz 18
3 Allianz Globalny Stabilnego Dochodu (Allianz FIO) 0,7% 4,5% - 4@ paz 18

Zrédto Analizy Online SA
sprawdZ oceny wszystkich funduszy w grupie
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIP_AA/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2017-07-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIP_ZR/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2017-07-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIZ_AA/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2017-07-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/MIZ_ST/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2017-07-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
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Fundusze mieszane zagraniczne zréwnowazone

wynik ranking ranking

Lp. Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m
1 MetLife Zrownowazony Nowa Europa (Krajowy FI0) 2,2% 10,1% 9,0% 5 9 sty 19
2 MetLife Zréwnowazony Azjatycki (Swiatowy SFIO) 1,8% 11,6% 30,7% 4 @ sty 19

Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-miesiecznym,
a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking Analiz Online.
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Fundusze dtuzne polskie korporacyjne
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sprawdZ oceny wszystkich funduszy w grupie

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m
1 Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych (Aviva Investors SFI0) 0,4% 4,2% 134% 5.6y 5.8
2 Millennium Obligacji Korporacyjnych (Millennium SFI0) 0,3% 4,2% 9,1% 5.8 35
3 BPS Obligacji Korporacyjnych (BPS SFIO0) 0,1% 3,6% 10,6% 4 A 54
4 Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych (Arka Prestiz SFIO) 0,5% 3,8% 9,3% 4 A 4 A
5  Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych (Aviva Investors FI0) 0,3% 3,3% 9,4% 3:439 3:4:19
6  Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych (Arka BZ WBK FI0) 0,4% 3,7% 8,4% 3439 3339
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze dtuzne polskie papiery skarbowe
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m
1 Aviva Investors Dtuzny (Aviva Investors SFIO0) 0,1% 1,5% 9,3% 5 & 58
2 NN Obligacji (NN FIO) 0,1% 2.3% 87% 5 58
3  Skarbiec Obligacja Instrumentéw Dtuznych (Skarbiec FIO) 0,3% 1,8% 7,2% 5 @ ':4'@
4 Pioneer Obligacji Plus (Pioneer FIO) 0,2% 1,2% 5,2% 5 9 3 9
5  Skarbiec - Obligacyjny FIZ 0,6% 3,4% 14,7% ':4'9 ‘5 9
6  MetLife Obligacji Skarbowych (Krajowy FI0) 0,2% 1,3% 6,9% A - -
7  Allianz Polskich Obligacji Skarbowych (Allianz FI0) 0,1% 1,6% 5,6% b 9 3 9
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze dtuzne polskie uniwersalne
wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m
1 Investor Obligacji (Investor FIO) 0,3% 2,1% 8,6% ‘5 9 5@
2 KBC Papieréw Dtuznych (KBC FI0) 0,3% 29% 103% 54 58
3 KBC Portfel Obligacyjny (KBC Portfel VIP SFIO) -0,2% 2,6% 13,8% .5 @ :5_'@
4 KBC Alfa SFIO 0,3% 2,9% 10,8% 4 @ :4_@
5 PKO Obligacji Dtugoterminowych (Parasolowy FI0) 0,2% 1,9% 7,3% b 9 4@
6  Skarbiec Depozytowy DPW (Skarbiec FIO) 0,3% 2,3% 7,0% 4 9 3@
7  PKO Papieréw Dtuznych Plus (Parasolowy FIO) 0,3% 1,9% 5,3% b 9 :3:@
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze dtuzne globalne korporacyjne
wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m
1 JPMorgan - Global High Yield Bond Fund Polska (Skarbiec - JPM AM Fur  0,9% 8,5% 12,7% 59 '::4 9
2 NN (L] Globalny Dtugu Korporacyjnego (NN SFIO) 0,9% 8,2% 100% 54 38
3  Pioneer Obligacji i Dochodu (Pioneer Funduszy Globalnych SFIO) 0,4% 5,6% 15,4% b 9 <5 9
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze dtuzne globalne uniwersalne
wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m
1 Allianz PIMCO Income (Allianz SFI0) 0,4% 6,0% - 1:'5'3@ lip 19
2 Esaliens Globalnych Papieréw Dtuznych (Esaliens Parasol Zagraniczny S 0,7% 5,6% - 5@ paz 18
3 AXAFIZ Globalnych Obligacji 0,7% 4,0% 9.6% 44 w18
4 MetLife Obligacji Swiatowych (Swiatowy SFI0) 0,2% 3,7% 25,9% 4@ lut 18

Zrédto: Analizy Online SA
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/PDZ_GC/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2017-07-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
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sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Lp.

0o ® 9 oo~ W N =

o

1"
12
13

Nazwa funduszu
Investor Ptynna Lokata (Investor FIO)

KBC Pieniezny (KBC FIO]

KBC Portfel Pieniezny (KBC Portfel VIP SFIO]
KBC Gamma (KBC Biznes SFI0)
UniKorona Pieniezny (UniFundusze FI0)
SGB Gotéwkowy (UniFundusze SFI0)
ALTUS Pieniezny (FIO Parasolowy)

BPS Ptynnosciowy (BPS SFI0)

NN Lokacyjny Plus (NN FIO)

PKO Ptynnosciowy SFIO

BPS Pieniezny (BPS FIO)

Noble Fund Pieniezny (Noble Funds FI0)
Millennium Depozytowy (Millennium FIO)

Zrédto: Analizy Online SA

lipiec
0,2%
0,2%
0,0%
0,2%
0,4%
0,3%
0,3%
0,0%
0,3%
0,3%
0,1%
0,2%
0,2%

wynik
012m
2,7%
3,0%
3,6%
3,6%
3,4%
2,7%
2,8%
3,5%
2,8%
2,5%
2,9%
2,6%
2,5%

036m
7.2%
7.8%
10,6%
9.7%
8,0%
7,0%
6,8%
8,9%
7.1%
7.2%
7.1%
5,6%
5,8%

ranking
12m
50
'5 &)
5 &)
5@
5
5.8
4 ARy
4 ARy
0
- )
o - ]
4y
4y

ranking
36m
50
'5 &)
5 &)
5@
55
5.8
4 Ay
4 A
0
- )
o - )
38
38

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
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http://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi/firma/--/produkt/--/grupa/RPP_UN/nazwa/--/typ-jednostki/--/data/2017-07-31/limit/30/strona/1/sort/5/sort_dir/ASC/
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* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-
miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawd?Z peten Ranking

Analiz Online.
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Metodologia Rankingu Analiz Online

Czym jest ranking?

Ranking Analiz Online to narzedzie bazujace na parametrach iloéciowych w prosty sposéb
wskazujace inwestorom najlepsze i najgorsze fundusze w ramach jednorodnej grupy
produktowej. Dzieki biezacemu monitoringowi polityki inwestycyjnej ocenianych rozwiazan,
inwestor ma pewnos¢, ze fundusze wchodzace w sktad grupy poréwnawczej zawsze spetniaja
kryteria klasyfikacyjne, ustalone przez firme Analizy Online. Fundusze otrzymuja oceny

w rocznym i trzyletnim okresie inwestycji, dzieki czemu inwestorzy maja petny obraz zmian
zachodzacych w efektach realizowanej polityki inwestycyjnej. Tym samym sa w stanie
podejmowac dobre decyzje przy wyborze funduszy.

Jak powstaje ranking?

Ranking Analiz Online jest wyliczany na bazie wskaznika information ratio, ktéry bada relacje
zysku do ryzyka. Jest on wyliczany po zakonczeniu kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
Przy obliczaniu tego parametru bierzemy pod uwage dwa elementy: dodatkowa stope zwrotu
(réznica miedzy stopa zwrotu

Mapa zysk/ryzyko
funduszu, a wynikiem s$redniej dla

. 80/ -
danej grupy) oraz ryzyko, oparte na o °* | Fundusz
historycznej zmiennosci g najlepszy
= Of =
dodatkowych stép zwrotu (tracking é 4% ¢
error). S
g 5 0%
Dzieki wskaznikowi information ratio ° §
jestedmy w stanie uszeregowaé S N 4% 1
tkie fundusze wchodzace S5 fundusz
wszys . ) LB 89 - najstabszy
w sktad danej grupy - od S
najlepszego do najstabszego. 15% g 19%
. o . © -1c% =
najlepszych wynikdw otrzymuje g 0% 29 L% 6% 8% 10%
(V2]

o . 0
najwyzsz.a ocene 5a. Kolejne 20% Ryzyko - odchylenie standardowe dodatkowych
otrzymuje 4a, nastepne 30% - 3a, stop zwrotu

kolejne 20% otrzymuje note 2a i

dolne 15% wynikdw - najnizsza ocene 1a. Jak wida¢ im lepiej prezentuje sie relacja zysku do

ryzyka, tym fundusz otrzymuje wyzsza ocene.
Jak interpretowacé oceny?

Fundusze ktére charakteryzuja sie wysoka efektywnoscia zarzadzania to takie, ktére posiadaja
ocene 5a lub 4a. Ocena na poziomie 3a oznacza przecietnag efektywnos$é, a noty na poziomie 2ai 1a
- niska efektywnosc¢ zarzadzania.

Przy wyznaczaniu rankingdw bierzemy pod uwage dwa horyzonty inwestycyjne: 12-miesieczny,
dzieki ktoremu mozemy poznaé krétkoterminowa efektywnos¢ zarzadzania oraz 36-miesieczny,
ktéry obrazuje efekty zarzadzania w dtuzszym terminie. Z perspektywy inwestora najbardziej
wartosciowe sa rozwigzania, ktére maja wysokie oceny zaréwno w pierwszym, jak i drugim
horyzoncie, gdyz takie produkty maja wieksza zdolno$¢ do generowania dobrych wynikéow

w roznych warunkach koniunktury.

Gdzie znajde ranking Analiz Online?

Rankingi Analiz Online sa dostepne na stronach analizy.pl w sekcji rankingi oraz
w comiesiecznych raportach analitycznych prezentujacych liste najwyzej ocenionych rozwiazan.
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz
22/431-82-94

analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy
22/431-82-96

sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu
22/431-82-97

marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98

dane(@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosé¢ firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

n celu informac yjnym ,"fl’)(lll\t‘ Z Najlepsze

ywania pochodza ze Zrédet

line SA moga odbiegad od dar ych. Spétka Analiz
dzialnosc

e Jestl przeznaczone do wyt 3CZNneg

térzy otrzymali j¢ \nalizy Onlin

naga piser gody spotki Ane Online SA
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