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Wyniki funduszy inwestycyjnych
(lipiec 2017)

Posiadacze jednostek uczestnictwa i certyfikatéow funduszy inwestycyjnych generalnie maja
na koniec lipca powody do zadowolenia. W lipcu indeks MSCI AC World ilustrujacy biezaca
kondycje swiatowych rynkéw akcji wzrdst az o +2,7%. Szczegdlnie zadowoleni moga by¢
uczestnicy funduszy inwestujacych na rynkach wschodzacych, w tym polskim. Indeks WIG
wzrdést 0 +2,6%, co byto wynikiem nie tylko poprawy nastrojéw inwestoréw wzgledem
emerging markets, ale réwniez solidnymi danymi naptywajacymi z polskiej gospodarki.

Srednie stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych (lipec 2017)
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akgcji azjatyckich bez Japonii 3,4% 5,8% 14,1% 19,9% 452% 17,2%
akgji tureckich 3,0% 5,9% 12,7% 2,3% 1,8% 18,8%
akgji globalnych rynkow wschodzacych 2,9% 2,6% 11,8% 2,2% 11,2% 9,3%
akgcji europejskich rynkéw wschodzacych 2,1% 2,9% 20,4% 16,6% 27,4% 11,1%
akcji polskich uniwersalne 1,5% 0,5% 25,4% 18,8% 41,5% 14,7%
mieszane polskie aktywnej alokacji 1,3% 0,6% 13,0% 78% 12,3% 8,7%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji 1,2% 1,0% 5,8% 3,4% 31,4% 3,0%
akgji globalnych rynkow rozwinietych 1,2% 1,6% 15,2% 28,1% 59,2% 8,8%
mieszane polskie zréwnowazone 1,1% 1,2% 16,7% 121% 25,9% 10,7%
mieszane zagraniczne zréwnowazone 0,7% -0,2% 5,7% 17,2%  25,4% 1,5%
mieszane polskie stabilnego wzrostu 0,6% 0,6% 8,1% 8,0% 20,4% 5,8%
akcji amerykanskich 0,6% 1,2% 9,8% 24,0% 60,4% 4,6%
dtuzne globalne korporacyjne 0,5% 1,0% 4,8% 8,1% 27,0% 3,0%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu 0,4% 0,3% 2,6% 8,7% 15,1% 2,3%
akgji europejskich rynkow rozwinietych 0,3% -0,2% 14,2% 20,6% 52,6% 7,4%
dtuzne polskie korporacyjne 0,2% 0,7% 2,5% 70% 141% 1,8%
dtuzne globalne uniwersalne 0,2% 0,3% 2,4% 10,3% 7,8% 1,7%
gotéwkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,2% 0,7% 2,0% 54% 13,9% 1,7%
dtuzne polskie uniwersalne 0,1% 0,8% 1,4% 6,2% 17,8% 2,3%
dtuzne polskie papiery skarbowe 0,1% 0,7% 0,6% 57% 16,9% 2,1%
dtuzne zagraniczne -0,4% -2,2% -4,6% 10,7% 14,6% -7,0%
akgji polskich matych i srednich spotek -0,9% 0,1% 24,0% 36,1% 81,6% 12,3%
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Najmocniejsze wzrosty w lipcu odnotowaty fundusze akcji azjatyckich bez Japonii. Srednia
stopa zwrotu wyniosta +3,4%. Do wzrostdw przyczynity sie gtdwnie Indie i Chiny.

W pierwszym z panstw, powodem optymizmu na rynku byt pozytywnie zaimplementowany
podatek od débr i ustug (ang. GSAT), ktéry w znacznym stopniu uproscit system podatkowy.
Réwniez odczyty makroekonomiczne z Chin napawaty inwestoréw optymizmem. PKB
Panstwa Srodka wzrosto w drugim kwartale 2017r. 0 +6,9%. Prognozy analitykéw
przewyzszyty réwniez dane dotyczace wzrostu produkcji przemystowej (+7,6% r/r)

i sprzedazy detalicznej w czerwcu (+11% r/r). Wéréd funduszy z tej grupy najlepsze wyniki
osiagnat Pioneer Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu (+5,4%), a tuz za jego plecami znalazty
sie fundusze Investor Indie i Chiny (+4,8%) oraz MetLife Akcji Chifiskich i Azjatyckich (+4,7%).

Kontrowersje wobec rzadéw prezydenta Recepa Erdogana nie stabna, jednak inwestorzy
zdaja sie nadal pozytywnie oceniaé sytuacje w Turcji. Co wiecej, wyniki majowego
referendum potraktowano w pewnym sensie jako stabilizacje sytuacji politycznej. Silne
wzrosty na tureckiej gietdzie miaty miejsce juz w czerwcu, jednak zmiana wartosci indeksu
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XU100 w lipcu o niemal +7,0% w ujeciu miesiecznym $wiadczy o sporym optymizmie
dotyczacym przysztosci tureckiej gospodarki. Miato to bezposrednie przetozenie na $rednia
miesieczna stope zwrotu osiagnieta przez fundusze akcji tureckich (+3,0%). Wszystkie
analizowane przez nas rozwiazania osiagnety dodatnie wyniki. In plus wyréznity sie fundusze
Investor Turcja (+4,0%) i UniAkcje: Turcja (+3,9%).

W strefie euro wartosci wskaznikéw opisujacych kondycje gospodarki w wiekszosci byty
zgodne z oczekiwaniami. Negatywnie na tle innych europejskich indekséw wyrdznit sie
niemiecki DAX spadajac 0 -2,9%. Nieco lepsze wyniki odnotowaty inne gietdy. Niemniej,
fundusze akcji europejskich rynkéw rozwinietych maja za soba kolejny staby miesiac
(+0,3%).Jednym z nielicznych, ktéry osiagnat dodatnie stopy zwrotu jest Caspar Akcji
Europejskich (Caspar Parasolowy FIQ). Zarobit dla swoich klientéw +3,1%. Jezeli chodzi

o fundusze europejskich rynkéw wschodzacych (+2,1%]), sytuacja jest zgota odmienna. W tym
przypadku zdecydowana wiekszo$¢ osiagneta dobre wyniki. Dla funduszy Esaliens CEE
Select (Esaliens Parasol FIO) i NN Akcji Srodkowoeuropejskich (NN FI0) byto to +3,8%.

Solidne wyniki wypracowaty réwniez fundusze akcji polskich uniwersalnych (+1,5%). W tym
samym czasie indeks szerokiego rynku wzrést o +2,6%. Warszawska gietda w ostatnim
miesiacu nieco odzyskata sity. W mniejszym stopniu dotyczyto to emitentdw z indeksu
mWIG40, tutaj wzrost +0,5%, a w wiekszym blue chipéw (WIG20: +3,2%).

Srednie miesieczne wyniki funduszy akcji polskich uniwer. i akcji polskich matych i érednich spétek
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Spoétki mate natomiast, po dobrych wynikach w ubiegtym miesiacu, w tym znowu zawiodty.
Spadek indeksu sWIG80 w lipcu wynidst az -2,8%. Oczywiscie miato to wptyw na wyniKki
funduszy akcji polskich matych i érednich spétek. Srednia miesieczna stopa zwrotu w tej
grupie to -0,9%. Wérdd 24 rozwiazan tylko 7 odnotowato dodatnie wyniki. Najwyzszymi,
mogty pochwali¢ sie NN Srednich i Matych Spétek (NN FI0) oraz AXA Akcji Matych i Srednich
Spotek (AXA FI10). W obu przypadkach byto to +0,9%.

W lipcu na plus wypadty dane z amerykanskiej gospodarki. Zgodnie z prognozami
annualizowany wzrost amerykanskiego PKB w drugim kwartale 2017 r. wyniést +2,6% -
dwukrotnie wiecej niz w kwartale pierwszym. Najwazniejszym czynnikiem wptywajacym na
wzrost pozostaja wydatki konsumpcyjne Amerykandéw. Indeks S&P 500 wzrést na przestrzeni
lipca o +1,7%. Miato to oczywiécie wptyw na wyniki funduszy akcji amerykanskich. Srednia
wynikéw uzyskanych przez nie w lipcu wyniosta +0,6%. Pozytywnie na tle grupy wyrdznit sie
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Esaliens Amerykanskich Spotek Wzrostowych (Esaliens Parasol Zagraniczny SFI0)
z miesieczna stopa zwrotu na poziomie +2,7%.

Dobra sytuacja na rynkach akcji byta w duzej mierze odpowiedzialna za stopy zwrotu
funduszy mieszanych. Najlepsze posrdd nich wyniki osiagnety te charakteryzujace sie
aktywna alokacja, zaréwno inwestujace w kraju, jak i poza jego granicami. Liderem
wzrostdéw okazat sie fundusz Opera Equilibrium.pl (Opera FI0), ktérego miesieczna stopa
zwrotu wyniosta +4,0%, w poréwnaniu do éredniej dla grupy +1,3%.

W lipcu fundusze dtuzne w wiekszosci notowaty dodatnie wyniki. Jedyna grupa, ktéra
osiagneta ujemny $redni wynik byty fundusze dtuzne zagraniczne. Sposréd wszystkich
rozwigzan dtuznych wyréznity sie fundusze NN (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta
Lokalna) (NN SFI0) oraz Allianz PIMCO Emerging Local Bond (Allianz SFI0), ktére zyskaty
kolejno +2,0% i +1,8%.
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Spétka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
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W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajgcych oraz

analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek

publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze Zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
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metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiegad¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientéw spotki
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