FUNDUSZE EMERYTALNE

Podsumowanie miesiaca na rynku funduszy
emerytalnych (lipiec 2017)

Lipiec byt lepszym miesigcem  Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN)
dla warszawskiej gietdy od 350

poprzedniego. Indeks

szerokiego rynku WIG wzrést o ;22
+2,6%, a blue chipy 200
zgrupowane w indeksie WIG20 150
0 +3,2%. Na wynik wptynety 100
m.in. dobre dane ptynace z 50
polskiej gospodarki. Podobne 0
nastroje panowaty réwniez na lip01 mar04 lis06  Lip09 mar12 lis14  lip17

globalnych rynkach. Indeks
MSCI World AC wzrést w lipcu
0 +2,7%.Solidne wyniki warszawskiej gietdy znalazty swoje odzwierciedlenie w wynikach

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online

zarzadzania Otwartych Funduszy Emerytalnych (OFE).

Wyniki funduszy emerytalnych

W lipcu, podobnie jak w poprzednim miesiacu, wszystkie OFE wygenerowaty dodatnia stope
zwrotu, a $rednia wyniosta +1,7%. Przecietny wynik zarzadzania od poczatku roku to solidne
+16%, co jest wynikiem wyzszym od analogicznego rezultatu funduszy akcji polskich
uniwersalnych (+14,7%). Podobnie jak w poprzednim miesiacu najlepiej poradzit sobie OFE
PZU ,Ztota Jesien” (+2,4%), najstabiej zas OFE Pocztylion (+1,3%).

Wyniki funduszy emerytalnych (lipiec 2017)
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- W lipcu OFE zyskaty
srednio +1,7%

- Wynik 12-miesieczny
wciaz jest wysoki
i przekracza +28%

- Wartos¢ aktywow
OFE w lipcu wzrosta o
+2,9 mld zt

fundusz 1 mies. 3 mies. 6 mies. 12 mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies. 120 mies. odr::::'z.
OFE PZU "Ztota Jesien" 2,4% 1,9% 11,4%  30,0% 19,5% 27,0% 46,5% 53,8% 16,4%
Aegon OFE 2,0% 1,5% 8,7%  251% 16,7% 21,6% 391% 46,8% 13,9%
AXA OFE 2,0% 1,0% 11,0% 27,7% 17,4% 26,6% 44,5% 56,0% 15,8%
Generali OFE 1,9% 1.7% 11,2%  29.3% 15,6% 21,6% 37,2% 47,8% 16,8%
Nationale-Nederlanden OFE 1,7% 1.3% 11,2%  29.8% 17,4% 24,7% 43,1% 52,5% 17,2%
Pekao OFE 1,7% 11% 10,9%  30,4% 18,9% 24,6% 42,4% L4,4% 16,8%
Srednia FE EMP 1,7% 1,2% 10,7%  28,4% 18,2% 26,0% 44,2% 52,1% 16,0%
MetLife OFE 1,7% 1,0% 11,2%  28,8% 20,3% 31,5% 50,2% 62,1% 16,4%
PKO BP Bankowy OFE 1,7% 0,9% 10,7%  28,8% 19,2% 28,7% 49,7% 59,3% 15,5%
Allianz Polska OFE 1,5% 1,1% 109%  26,4% 18,2% 25,9% 45,2% 57,8% 15,3%
Aviva OFE 1,6% 0,9% 10,8%  28,4% 16,8% 24,6% 42,3% 48,6% 16,1%
Nordea OFE 1,3% 0,8% 10,3%  27,9% 19,2% 26,6% 47,6% 58,7% 15,7%
OFE Pocztylion 1,3% 0,7% 10,1%  28,2% 18,6% 27,9% 43,8% 50,7% 15,8%
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Ranking OFE

W 12-miesiecznym rankingu na pozycje lidera wysunat sie Pekao OFE (5a). Réwnie dobrze
poradzit sobie Nationale-Nederlanden OFE (5a). Na podium w horyzoncie krétkoterminowym
uplasowato sie takzeOFE PZU , Ztota Jesien” uzyskujac note 4a. Na uwage zastuguje Generali
OFE, ktére w krotkim okresie poprawito swoéj ranking, awansujac z oceny 2a na 4a. Nieco
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stabiej wypadta Nordea OFE, odnotowujac spadek do noty 2a. W horyzoncie 36-miesiecznym
nadal najlepiej radza sobie PKO BP Bankowy OFE i Metlife OFE.

Fundusze emerytalne

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu lipiec 012m 036m 12m 36m

1 Pekao OFE 17%  304% 246% 54 2.8
2 Nationale-Nederlanden OFE 17%  298% 247% 5488 2.8
3 OFE PZU "Ztota Jesien" 24%  300% 27.0% L&y 38
4 Generali OFE 19%  293% 216% <44 &
5 PKO BP Bankowy OFE 17%  288% 287% 348 58
6  MetLife OFE 17%  288% 315% 34y 5&
7 OFE Pocztylion 13%  282% 279% 38y 4O
8  Aviva OFE 14%  284% 244% 34y 38y
9  Nordea OFE 13%  27.9% 266% 24 4&
10 AXAOFE 20%  277% 264% 24 30
11 Allianz Polska OFE 15%  264% 259% 148y 38y
12 Aegon OFE 20%  251% 216% 1y 18

Zrédto: Analizy Online SA

Aktywa funduszy emerytalnych

W lipcu wartos¢ aktywow OFE wzrosta o +1,7%, czyli o przeszto +2,9 mld zt do poziomu 177,6
mld zt. Przede wszystkim jest to efekt dobrej koniunktury na warszawskiej gietdzie,
wspieranej pozytywnymi danymi makroekonomicznymi ptynacymi z polskiej gospodarki. Od
poczatku roku aktywa OFE wzrosty o przeszto +24,2 mld zt.

Wartosd aktywow netto i udziat w rynku OFE

2017-04-30 2017-07-31
miln FLN  struktura  mln FLN  struktura  dynamika
Azgan OFE 4 995 4,0% 7124 4,0% 1,9%
Allianz Polska OFE 7897 4.5% 8015 4.5% 1,5%
Aviva OFE 38381 22,0% gl 21.9% 1.4%
ANA OFE 11174 6,4% 11387 6,4% 1,9%
Generali OFE 8 545 4.9% 8727 4.9% 1,9%
MeztLife OFE 13993 8,0% 14 204 g,0% 1,5%
Mationalz-Mederlanden OFE 43332 24.8% 44 099 24.8% 1,8%
Naordea OFE 8134 4, 7% § 240 4,6% 1,3%
OFE Focztylion 3208 1,8% 3244 1,8% 1,1%
OFE PZU "Zlota Jesisn” 22485 12,9% 229746 12,9% 2,2%
Fekaa OFE 2 5a9 1,5% 2431 1,5% 1,7%
FKO EF Bankowy OFE 729 4.5% 8053 4.5% 1,6%
Razam 174 483 100% 177 407 100,0% 1, 7%

Zrddie: FUNDenline FE, Analizy Online

W lipcu ZUS przelat na konto OFE 232,1 mln zt, a jednoczes$nie otrzymat w ramach tzw. suwaka
158,5 mln zt.

Zespot Analiz Online
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Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych].
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajgcych oraz

analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnos¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek

publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze Zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czeéciowo bazuja na wartodciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiegad¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wtasnego uzytku Klientéw spétki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badZ w czeséci, jak réwniez przytaczanie zawartych
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