ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Oszczednosci gospodarstw domowych
(marzec 2017)

Wedtug danych, zgromadzonych przez nas z poszczegolnych segmentéw rynku, wartos¢
oszczednosci Polakéw na koniec marca 2017 roku wyniosta 1315 mld zt. To o +36 mld zt
(+2,8%) wiecej, niz na koniec 2016 roku. W skali 12 miesiecy dynamika przekroczyta +10%.

Struktura kwartalnych zmian oszczednosci (mld zt)
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Zrédto: Analizy Online, na podstawie danych NBP, MF, GUS, TF|, TUnZ i PTE

Duzy udziat we wzroscie oszczednosci miaty dodatnie zmiany wycen w kilku segmentach,
mozliwe dzieki korzystnym warunkom na rynkach kapitatowych. Koniunkturze na
warszawskiej gietdzie sprzyjata zmiana nastawienia do krajowego rynku akcji gtdwnie ze
strony inwestorow zagranicznych, ale takze - w mniejszym stopniu - naptyw kapitatu do
funduszy akcji polskich. Gtowne indeksy GPW zanotowaty dwucyfrowe stopy zwrotu, w tym
indeks szerokiego rynku WIG zyskat +11,9%. W efekcie wysoka dynamike odnotowaty
segmenty oszczedno$ci powiazane z rynkami kapitatowymi, czyli akcje (ponad +10%)],
otwarte fundusze emerytalne (+9,3%), fundusze inwestycyjne (+5,8%) oraz ubezpieczeniowe
fundusze kapitatowe (+2,4%).

W ujeciu wartosciowym najwiekszy wptyw na wzrost oszczednosci w | kwartale 2017 roku
miaty otwarte fundusze emerytalne (OFE), ktdre z racji wysokiego udziatu akcji w portfelach,
czerpaty korzysci z umocnienia warszawskiego parkietu. W zaledwie 3 miesiace aktywa

w nich zgromadzone zwiekszyty sie o ponad +14 mld zt (+9,3%). To najlepszy okres od IlI
kwartatu 2013 roku, w ktorym przyrost wyniost blisko +20 mld zt. Wptyw transferéw srodkow
z ZUS byt niewielki, co wynika z nizszych wptat do systemu kapitatowego, jak i stopniowego
przenoszenia z OFE do ZUS $rodkdéw oséb osiagajacych wiek przedemerytalny (tzw.
mechanizm ,suwaka”).

Do istotnego przyrostu oszczednosci w | kwartale przytozyty sie takze aktywa o defensywnym
charakterze. Chodzi o bezposrednie inwestycje w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa oraz o $rodki spoczywajace na bankowych rachunkach. W przypadku
gotowki odnotowalismy bowiem spadek o -1,2 mld zt (do 173,2 mld zt).

Depozyty ztotowe i walutowe sa ostatnio najszybciej przyrastajacym aktywem finansowym
w posiadaniu gospodarstw domowych. Cho¢ w | kwartale miaty do$¢ wysoki udziat we
wzroscie oszczednosci Polakow, to byt on nieco nizszy niz w poprzednich kwartatach.

W ciagu trzech miesiecy wartos¢ depozytdw ulokowanych w bankach i SKOK-ach
powiekszyta sie o ponad +8,8 mld zt do 733 mld zt, podczas gdy w poprzednim kwartale byto
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to +26 mld zt. Zostata natomiast utrzymana tendencja powiekszajacej sie przewagi srodkdéw
trzymanych na rachunkach biezacych nad srodkami ulokowanymi na depozytach
terminowych. Na rachunkach biezacych i ROR-ach gospodarstwa domowe na koniec marca
br. zgromadzity 415 mld zt, o ponad +13 mld zt wiecej niz na koniec grudnia 2016 roku.
Tymczasem wartos¢ srodkow ulokowanych na depozytach terminowych zmniejszyta sie

w tym okresie o -4,6 mld zt do 318 mld zt na koniec marca. W sumie oszczednosci trzymane
na rachunkach i depozytach odpowiadaja za ponad 55% oszczednosci Polakow.

W ostatnich miesiacach pewien renesans przezywaja obligacje Skarbu Panistwa, ktore nigdy
nie stanowity istotnego sktadnika naszych oszczednosci (zaledwie 1% na koniec marca).

W ciagu pierwszych trzech miesiecy tego roku ich warto$¢ powiekszyta sie o ponad +1 mld
zt, najwiecej od IV kwartatu 2013 roku. W ostatnich latach sprzedaz detalicznych obligacji
skarbowych byta zdominowana przez obligacje 2-letnie o statym oprocentowaniu (DOS) oraz
sporadycznie przez specjalne emisje (o terminie wykupu kilku, kilkunastu miesiecy).
Tymczasem w tym roku coraz wieksza role zaczynaja odgrywac obligacje indeksowane
inflacja (4- i 10-letnie) - ich udziat w sprzedazy wynidst blisko 50% w | kwartale.

W przypadku pierwszych marza wynosi obecnie 1,25 pkt proc. ponad inflacje od drugiego
roku inwestycji (odsetki ptatne co roku), a w drugich - 1,5 pkt proc. (odsetki wyptacane na
koniec oszczedzania). Przed inflacja .chronia” takze obligacje skierowane do beneficjentéw
programu Rodzina 500 plus. Jednak, jak wynika z danych Ministerstwa Finanséw, ich
sprzedaz wciaz jest niewysoka (ok. 1 mln zt miesiecznie).

Warto$¢ oszczednosci gospodarstw domowych wg grup aktywow (mld zt)
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -
skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy i Marketingu

22/431-82-96
sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(@analizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzadzajacych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czeéciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spdtka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientdw spotki
Analizy Online SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czeéci, jak réwniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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