FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych
(kwiecien 2017)

W kwietniu 2017 r. polskie fundusze inwestycyjne kolejny raz z rzedu doswiadczyty

dodatniego naptywu kapitatu netto. Wedtug naszych szacunkéw bilans sprzedazy catego
rynku wynidst blisko +0,5 mld zt.

Co istotne, uwzgledniajac wytacznie fundusze detaliczne warto$¢ kwietniowej sprzedazy
przekroczyta +1,2 mld zt. Juz trzeci miesiac z rzedu wartosc bilansu sprzedazy produktow,
ktdére sa oferowane szerokiemu gronu klientéw, znacznie przekroczyta +1 mld zt.

Liderem sprzedazy byt PKO Technologii i Innowacji Globalny (Parasolowy FI0), ktéry
pozyskat przeszto +205 mln zt. Na podium znalazty sie réwniez PKO Skarbowy (Parasolowy
FIO) oraz Investor Ptynna Lokata (Investor FIO), ktory po trzech miesigcach dominacji spadt
na trzecie miejsce. Jesli chodzi o fundusze niedetaliczne, bilans sprzedazy wynidst ok. -0,7
mld zt. To najwiekszy odptyw kapitatu netto od czterech miesiecy.
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Jesli chodzi o strukture sprzedazy, najwieksza zmiana w poréwnaniu do marca jest ponowny
wzrost zainteresowania klientéw funduszami akcyjnymi. Po miesiecznej przerwie, ktora
w marcu przyniosta ujemne saldo sprzedazy, klienci zndw zdecydowali sie na zakup
jednostek i certyfikatow funduszy akcyjnych. Kwietniowe saldo wptat i wyptat wyniosto
przeszto +320 mln zt. Co ciekawe, mimo powrotu hossy na warszawska Gietde Papierow
Wartosciowych, popularnoscia cieszyty sie przede wszystkim produkty skupiajace sie na
rynkach zagranicznych - trafito do nich przeszto +319 mln zt. Niekwestionowanym liderem
sprzedazy byt wspomniany PKO Technologii i Innowacji Globalny (Parasolowy FI0). Wsrdd
funduszy akcji polskich najwieksza popularnoscia cieszyt sie SKOK Etyczny 2 (SKOK
PARASOL FI0).

Najwyzsze saldo wptat i wyptat odnotowata, juz drugi miesiac z rzedu, grupa funduszy
gotowkowych i pienieznych. Do produktéw realizujacych te strategie naptyneto w kwietniu
przeszto +350 mln zt. Motorem sprzedazy byt PKO Skarbowy (Parasolowy FIO), ktéry
pozyskat blisko +120 mln zt netto. W efekcie przerwana zostata trzymiesieczna dobra passa
funduszu Investor Ptynna Lokata (Investor FIO), ktéry w kwietniu musiat zadowolié sie
drugim miejscem w zestawieniu najwyzszych naptywow netto.
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Co ciekawe, mimo niestabnacego zainteresowania inwestoréw funduszami o niskim
poziomie ryzyka, w poréwnaniu do poprzednich miesiecy, spadta sprzedaz produktéw
dtuznych. W kwietniu saldo wptat i wyptat wyniosto jedynie +32 mln zt, czyli ponad 10-krotnie
mniej niz miesiac wczesdniej. Najwiecej kapitatu pozyskaty produkty skupiajace sie na
zagranicznym rynku dtugu, gtéwnie emitowanym przez przedsiebiorstwa. Warto$¢ sprzedazy
funduszy realizujacych te strategie wyniosta przeszto +160 mln zt. Liderem sprzedazy byt
Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw Rentier FIZ. Jes$li chodzi o fundusze dtuzne
inwestujace w Polsce trzeci miesiac z rzedu najwiecej kapitatu naptyneto do funduszu Arka
Prestiz Obligacji Korporacyjnych (Arka Prestiz SFI0).

O niskim wyniku catej grupy fudnuszy dtuznych zadecydowata miedzy innymi, przewaga
umorzen nad wptatami w funduszu PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych (Gl SFIQ)
w wysokosci ponad -200 mln zt. Wysokie ujemne saldo sprzedazy odnotowaty takze produkty
skupiajace sie na polskich papierach skarbowych oraz polskie fundusze dtuzne uniwersalne,
w tym m.in. PKO Obligacji Dtugoterminowych (Parasolowy FIO]).
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Kolejny miesiac z rzedu dodatni bilans sprzedazy odnotowaty réwniez fundusze mieszane,
do ktérych naptyneto ponad +254 mln zt, najwiecej od stycznia br. Kolejny miesiac z rzedu
inwestorzy najchetniej wybierali produkty inwestujace w polskie aktywa, w tym przede
wszystkim fundusze stabilnego wzrostu oraz z ochrona kapitatu, ktérych saldo wptat i wyptat
wyniosto odpowiednio +126 i +25 mln zt netto.

W kwietniu przewagi umorzen nad wptatami doswiadczyty fundusze nieruchomosci oraz
rynku surowcow. Dodatnie saldo wptat i wyptat odnotowaty natomiast fundusze
sekurytyzacyjne.

Saldo wptat i wyptat detalicznych funduszy inwestycyjnych (mln zt)
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Raport dostepny réwniez na stronie analizy.pl - Naptyw srodkéw do funduszy
inwestycyjnych (kwiecien 2016)

Saldo wptat i wyptat do funduszy detalicznych
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
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Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).

W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktdore moga odbiegac od danych rzeczywistych. Spdtka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki
Analizy Online SA, ktdrzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych érodkach masowego przekazu w catoéci badz w czedci, jak rowniez przytaczanie

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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