FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Wyniki funduszy inwestycyjnych
(kwiecien 2017)

Kwiecien byt dobrym miesiacem dla posiadaczy jednostek i certyfikatow funduszy
inwestycyjnych. Trzy czwarte rozwiazan zapewnito dodatnia stope zwrotu. Warunki ku temu
byty sprzyjajace. Wiekszos$¢é parkietdw na Swiecie rosta, z polska Gietda Papierow
Wartosciowych na czele. Indeks MSCI AC World, odzwierciedlajacy koniunkture na
globalnych rynkach akcji wzrdst w przeciagu ostatniego miesiaca o +1,4%.

Stato sie tak pomimo wielu niepokojacych sygnatéw o charakterze geopolitycznym
docierajacych z roznych zakatow swiata. Wystarczy wspomnie¢ o ataku Standw
Zjednoczonych na baze w Syrii oraz realnej grozbie wybuchu konfliktu z Korea Pétnocna.
Duzym zaskoczeniem byta rowniez decyzja o przedterminowych wyborach parlamentarnych
w Wielkiej Brytanii zaplanowanych na 8 czerwca. Na wszystkie te wydarzenia rynki
zareagowaty jednak ze spokojem. Z bardzo duzym entuzjazmem z kolei odebrano wyniki
pierwszej tury wyboréw prezydenckich we Francji, w ktérej, zgodnie z sondazami, niewielka
iloscia gtosow wygrat centrowy polityk Emmanuel Macron. Drugie miejsce zajeta
reprezentantka prawicy - Marine Le Pen. Po opublikowaniu wynikéw przecietnie radzace
sobie gietdy Europy Zachodniej odbity i fundusze inwestujace w tamtejsze spdtki szybko
znalazty sie wsrod najlepiej radzacych sobie rozwiazan minionego miesiaca.

Srednie stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych (kwiecier 2017)
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akgji tureckich 7,6% 14,1% -7,6% 73%  67% 12,2%
akgcji polskich uniwersalne 4,2% 7,6% 22,2% 12,6% 359% 14,1%
akgji europejskich rynkow wschodzacych 3,7% 5,8% 10,9% 15,6%  24,1% 7,9%
mieszane polskie zrownowazone 2,7% 5,6% 13,9% 8,4% 23,4% 9.4%
akgji europejskich rynkéw rozwinietych 2,6% 7.8% 14,5% 18,6% 53,7% 7,6%
mieszane polskie aktywnej alokacji 2,3% 4,9% 11,6% 2,0% 7.9% 8,1%
akgji polskich matych i Srednich spétek 1.5% 4,3% 253% 272% 70,6% 121%
akgji azjatyckich bez Japonii 1,4% 6,4% 14,6%  26,5% 30,9% 10,8%
mieszane polskie stabilnego wzrostu 1,.3% 3.2% 6,9% 6,9% 19,5% 5,1%
akgji globalnych rynkéw rozwinietych 1.1% 5,7% 17,4% 32,2% 57,3% 7.1%
akgji globalnych rynkéw wschodzacych 0,7% 4,2% 13,7% 7,5% 4,0% 6,5%
dtuzne globalne korporacyjne 0,6% 1,5% 5,6% 78% 28,9% 2,0%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu 0,6% 1,8% 4,3% 11,8% 17,3% 2,0%
dtuzne polskie uniwersalne 0,4% 1,6% 1,1% 75% 19,3% 1,4%
mieszane zagraniczne zrownowazone 0,3% 1,7% 8,0% 229% 24,8% 1,8%
dtuzne globalne uniwersalne 0,3% 1,1% 3,6% 11,7% 14,3% 1,3%
dtuzne polskie korporacyjne 0,3% 1,1% 2,7% 79% 14,9% 1,2%
dtuzne polskie papiery skarbowe 0,3% 1,5% 0,3% 72% 18,9% 1,3%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji 0,3% 1,6% 5,9% 29% 25,7% 2,0%
gotowkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,2% 0,8% 1,7% 58% 14,3% 1,0%
akcji amerykanskich 0,2% 2,4% 129%  26,5% 55,0% 3,4%
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To jednak wybrane rynki wschodzace daty w kwietniu zarobi¢ najwiecej. Na pierwszym
miejscu znalazty sie fundusze akcji tureckich (+7,6%). W ubiegtym miesigcu odbyto sie
referendum w sprawie zmiany systemu politycznego z parlamentarnego na prezydencki.
Oficjalne wyniki wyborow wykazaty, ze zdecydowana wiekszos¢ narodu chce skupic¢ wiecej
wtadzy w rekach charyzmatycznego Erdogana. Rezultat gtosowania podwazyli
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przedstawiciele OBWE oraz Rada Europejska. Tak czy inaczej jest on zgodny

z przewidywaniami rynkéw i moze by¢ zapowiedzia stabilizacji sytuacji w Turcji, zwtaszcza
majac na uwadze, ze jeszcze kilka miesiecy temu przeprowadzona zostata tam nieudana
préba zamachu stanu.

Jednymi z najbardziej dynamicznie rosnacych rynkéw akcji w skali globalnej byte te skupione
w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. Fundusze inwestujace w walory z tych gietd
zarobity $rednio +3,7%. Liderem wzrostéw byta Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej
Europy (+8,2%). Zaraz za nia uplasowat sie NN Akcji Srodkowoeuropejskich (+7,8%). Jeszcze
lepiej poradzity sobie fundusze akcji polskich uniwersalnych. Za sprawa swietnych wynikow
warszawskiej GPW (indeks blue chipéw byt w kwietniu ponad +9,2% nad kreska, a indeks
szerokiego rynku WIG +6,5%) daty one zarobi¢ srednio +4,2%. Powoddw swietnych wynikow
jest kilka. Po pierwsze, wspomniane odreagowanie Europy po wyborach we Francji. Po
drugie, zakonczenie krotkiej korekty na globalnych rynkach wschodzacych, a po trzecie
dobre wiesci z samej gospodarki, ktére znalazty swoje odzwierciedlenie w podwyzszonych
prognozach wzrostu PKB przez gtéwne agencje ratingowe.

Srednie miesieczne wyniki funduszy akeji polskich uniwer. i akcji amerykanskich
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W tym pozytywnym dla krajowego rynku funduszy miesiacu najstabiej poradzity sobie
fundusze akcji amerykanskich. Daty one zarobi¢ $rednio +0,2%. Jednak do stwierdzenia, ze
amerykanska gietda ma sie coraz stabiej jest jeszcze daleko. Sezon wynikowy wskazuje na
dalsza poprawe zyskow spétek, a Donald Trump z jednej strony tagodzi swoje stanowisko

w sprawie polityki Fed i Chin, a z drugiej podtrzymuje swoje zapowiedzi znacznej obnizki
podatkdéw w opublikowanej pod koniec miesiaca propozycji reformy. Indeks S&P 500 wzrdst
w kwietniu o +0,9% i to wtasnie fundusz pasywny ING BSK Indeks S&P 500 dat zarobi¢
najwiecej w tej grupie rozwiazan (+0,8%). W zwiazku z umocnieniem sie polskiego ztotego

w stosunku do dolara wynik funduszy akcji amerykanskich wycenianych w PLN byt nizszy niz
dla ich odpowiednikéw w walucie bazowe;j.

Majac na uwadze wzgledna stabilnos¢ krajowej gospodarki i Swietne wyniki GPW nie jest
zaskoczeniem, ze wysoko w kwietniowej tabeli stop zwrotu znalazty sie fundusze polskie
mieszane. Najwiece] zarobity te o strategii zréwnowazonej (érednio +2,7%). Za nimi znalazty
sie rozwiazania aktywnej alokacji (+2,3%) oraz stabilnego wzrostu (+1,3%). Wérdd wszystkich
trzech grup na uwage zastuguja fundusze Opery TFI - w tym lider Opera Equilibrium.pl
(+6,8%), a takze Noble Fund Timingowy (+4,8%).
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Warto przyjrzec sie réwniez funduszom dtuznym. Kazda z grup zanotowata w kwietniu
stabilny wzrost na poziomie nieprzekraczajacym $rednio +0,5%. Pomogty w tym m.in.
rosnace ceny (a wiec spadajace rentownosci) polskich papieréw skarbowych. Indeks IROS
mierzacy zmiane cen obligacji o statym oprocentowaniu wzrdst o +0,3%. Z punktu widzenia
konkrentych funduszy najwyzsza stope zwrotu wypracowaty w kwietniu te z ekspozycja na

rynki high yield - Allianz PIMCO Global High Yield Bond (+1,1%]) oraz JPMorgan - Global High
Yield Bond Fund Polska (+0,8%]).

Zespét Analiz Online
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing(@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatarn zarzadzajacych oraz

analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spdtek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktdére moga odbiegac od danych rzeczywistych. Spdtka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spoétki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spdtki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badZz w czesci, jak réwniez przytaczanie

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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