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Aktywa OFE c;d poczatku dziatalnosci (mld PLN)

Po krétkim odpoczynku w marcu,

w kwietniu znéw ceny akcji na 222
warszawskim parkiecie szybowaty 5
w gore. Indeks szerokiego rynku WIG 200
zyskat solidne +6,5%, gtownie dzieki 150
rosnacym notowaniom spdtek 100
o najwiekszej kapitalizacji zgrupowanych 50

. . o L 0 -
windeksie WIG20 (wzrost o +9'2/0]' DZI@kI gru00 kwi 03 sie05 gru07 kwi10 sie12 grul4d kwi17
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osiagnety atrakcyjne stopy zwrotu

($rednio +5,0%), a ich aktywa wzrosty do blisko 176 mld zt.
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Wyniki funduszy emerytalnych

Wyniki pierwszej tury wybordw na prezydenta Francji, ktore zwiekszyty prawdopodobienstwo - W kwietniu OFE
wygrania umiarkowanego Macrona, roztadowaty napieta sytuacje na rynkach. Wzrést apetyt ~ zarobity srednio +5,0%
na ryzyko, na czym skorzystata tez warszawska gietda. Indeks WIG20 zyskat +9,2%, gtdwnie

dzieki silnym wzrostom cen akcji PZU oraz JSW. Nieco stabiej zachowywaty sie spotki - Wynik 12—miesieczny
$rednie i mniejsze. Indeks mWIG40 zyskat +2,4% w kwietniu, ale juz sWIG80 stracit -0,5%. ., 0
Wszystkie otwarte fundusze emerytalne zakonczyty miesiac z dodatnim wynikiem, Wymos,‘ +25,2%

wynoszacym s$rednio +5,0%. Roczna stopa zwrotu wzrosta juz do $rednio +25,2%.
- W rankingu najlepiej

Wyniki funduszy emerytalnych (kwiecier 2017) wypadty MetLife OFE
fundusz 1 mies. 3 mies. 6mies. 12 mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies. 120 mies. Odr:::jz' | Pekao OFE
Allianz Polska OFE 5,5% 9,7%  18,3%  24,1% 11,0% 20,3% 46,0% 60,4% 12,2%

Nationale-Nederlanden OFE 5,1% 9,9%  20,1% 26,0% 10,8% 17,6% 42,9% 53,7% 14,0%

PKO BP Bankowy OFE 5,1% 9,6% 20,4% 25,6% 12,8% 23,3% 50,7% 59,6% 15,0%

Aviva OFE 5,1% 9,8% 20,5% 24,9% 9,8% 18,5% 43,1% 51,7% 14,6%

OFE Pocztylion 5,1% 9,4% 19.2% 25,7% 12,0% 21,0% 45,0% 52,9% 14,8%

AXA OFE 5,0% 9,9% 19,7% 24,0% 11,0% 21,3% 45,3% 57,6% 15,2%

Nordea OFE 5,0% 9,5% 19,9% 25,4% 12,0% 20,7% 49,3% 61,0% 15,8%

Srednia FE 5,0% 9.4% 199%  252% 10,9% 19,7% 44,6% 54,0% 14,8%

Pekao OFE 5,0% 9,7% 21,0% 27,0% 10,6% 18,2% 42,6% 48,2% 15,0%

Aegon OFE 4,9% 7,1% 18,3% 21,9% 8,3% 15,7% 39,0% 48,4% 14,3%

MetLife OFE 4,9% 10,0% 21,3% 27,3% 13,8% 24,9% 51,6% 65,3% 15,6%

Generali OFE 4,9% 9.2%  201%  24,6% 6,8% 14,7% 36,1% 48,0% 14,6%

OFE PZU "Ztota Jesien” 4,4% 93%  19,6%  253% 11,5% 19,6% 45,5% 53,4% 14,6%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online

Ranking OFE

W kwietniowym rankingu zaszty niewielkie zmiany. Pozycje lidera utrzymat MetLife OFE,
ktéry jako jedyny ma najwyzsza ocene w obu horyzontach (rocznym i 3-letnim). Na drugim
miejscu utrzymato sie Pekao OFE, a na trzecie wskoczyto OFE Pocztylion (dzieki poprawie
obu oceno jedno oczko).
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Fundusze emerytalne

ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI
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Nazwa funduszu
MetLife OFE

Pekao OFE

OFE Pocztylion
Nationale-Nederlanden OFE
PKO BP Bankowy OFE
Nordea OFE

OFE PZU "Ztota Jesien"
Aviva OFE

AXA OFE

Generali OFE

Allianz Polska OFE
Aegon OFE
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W kwietniu warto$¢ aktywéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych wzrosta - W kwietniu wartosc¢

0 +8,2 mld zt, co odpowiada dynamice na poziomie +4,9%. Dzieki bardzo dobrym wynikom aktywéw OFE wzrosta

wypracowywanym w kwietniu, a takze dwdch pierwszych miesiacach roku, w cztery miesiace
aktywa przyrosty o blisko +22 mld zt, czyli +14%. Na koniec kwietnia warto$¢é zarzadzanych

$rodkow wyniosta 175,8 mld zt.

Wartos¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

2017-03-31 2017-04-30
mln PLN struktura mlnPLN struktura dynamika
Aegon OFE 6728 4,0% 7 049 4,0% 4,8%
Allianz Polska OFE 7 525 4,5% 7 934 4,5% 5,4%
Aviva OFE 36801  22,0% 38625 22,0% 5,0%
AXA OFE 10 752 6,4% 11285 6,4% 5,0%
Generali OFE 8188 4,9% 8585 4,9% 4,8%
MetLife OFE 13 483 8,0% 14125 8,0% 4,8%
Nationale-Nederlanden OFE 41 406 24,7% 43520 24,8% 5,1%
Nordea OFE 7807 4,7% 8192 4,7% 4,9%
OFE Pocztylion 3086 1,8% 3237 1.8% 4,9%
OFE PZU "Ztota Jesien"” 21751 13,0% 22672 12,9% 4,2%
Pekao OFE 2 486 1,5% 2 608 1,5% 4,9%
PKO BP Bankowy OFE 7619 4,5% 8000 4,5% 5,0%
Razem 167 633  100% 175831 100,0% 4,9%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online

W kwietniu ZUS przelat na konta OFE 272,18 mln zt, ale jednoczesnie otrzymat w ramach

tzw. suwaka 349 mln zt.

Zespot Analiz Online

0 +8,2 mld zt (+4,9%)

© Copyright by Analizy Online S.A.

www.analizy.pl



ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACI © analizy

Kontakt

— online

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -

skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing(@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(@analizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzadzajacych oraz

analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartoéciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spdtka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientdw spotki
Analizy Online SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spdtki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez przytaczanie

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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