ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Oszczednosci gospodarstw domowych
(grudzien 2016)

Czwarty kwartat 2016 roku przynidst istotny wzrost oszczednosci polskich gospodarstw
domowych. Wedtug danych zgromadzonych przez nas z o$miu segmentéw rynku, wartosc
oszczednosci Polakéw na koniec grudnia 2016 roku wyniosta 1281 mld zt. To o blisko +52
mld zt (+4,2%) wiecej, niz na koniec trzeciego kwartatu. W skali catego roku wartosé
oszczednosci Polakow zwiekszyta sie 0 +9,7%, czyli 0 +113 mld zt.

Struktura kwartalnych zmian oszczednosci (mld zt)
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Podobnie jak w Il kwartale, dodatnia dynamike obserwowalismy we wszystkich o$miu
wyodrebnionych segmentach oszczednosci.

Niezmiennie najszybciej przyrastajacym aktywem finansowym w posiadaniu gospodarstw
domowych jest gotdwka oraz depozyty ztotowe i walutowe. tacznie odpowiadaja one za
70% naszych oszczednosci. W IV kwartale 2016 roku ich wartos$¢ powiekszyta sie o ponad +35
mld zt, do 899 mld zt na koniec grudnia. Od pewnego czasu obserwujemy rosnaca przewage
aktywow o najwyzszym stopniu ptynnosci, czyli gotéwki i rachunkdw biezacych, nad srodkami
ulokowanymi na depozytach terminowych. Na rachunkach biezacych i ROR-ach
gospodarstwa domowe na koniec grudnia br. zgromadzity 402 mld zt, o ponad +23,6 mld zt
wiecej niz na koniec wrzesnia. Z kolei wartos¢ gotéwki w portfelach polskich gospodarstw
domowych wzrosta o +8,9 mld zt do 174,4 mld zt. Tymczasem wartos$¢ srodkéw ulokowanych
na depozytach terminowych wzrosta w tym okresie o zaledwie +2,5 mld zt do 322,7 mld zt na
koniec grudnia.

Zwiekszanie wartosci aktywow o niskim poziomie ryzyka, przy relatywnie niewysokim
oprocentowaniu moze sugerowac, ze gtdbwna motywacja alokacji Srodkéw w ten rodzaj
aktywow jest niechec¢ do ryzyka oraz przektadanie ptynnosci nad stopy zwrotu.

Wéréd aktywoéw o niskim poziomie ryzyka, najmniejszy przyrost dotyczyt obligacji. Ich
wartos¢ w IV kwartale wzrosta o zaledwie +0,03 mld zt, a ich udziat w oszczednosciach
Polakoéw pozostat na poziomie zaledwie 1%. Sytuacji tego segmentu nie poprawito
wprowadzenie nowego rodzaju papieréw dtuznych skierowanych do beneficjentéw programu
Rodzina 500 plus - Rodzinnych Obligacji Skarbowych. Jak wynika z danych Ministerstwa
Finanséw, od pazdziernika do grudnia zainwestowano w nie zaledwie 3 mln zt (ok. 1 mln zt
miesiecznie).
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W IV kwartale obserwowali$my wzrost wartosci takze aktywéw o wyzszym poziomie ryzyka,
ktorym sprzyjata poprawa koniunktury na warszawskiej gietdzie. Przez trzy ostatnie
miesiace 2016 r. indeks szerokiego rynku WIG zyskat +9,9%. Najwiekszym beneficjentem
okazaty sie OFE, ktdrych aktywa zwiekszyty swa wartos¢ w 3 miesiace o +10,6 md zt, czyli
0+7,4%. Tak wysokiej dynamiki nie odnotowano od 2010 roku. Sprzyja temu struktura portfeli
OFE, ktére w duzej mierze wypetnione sa akcjami polskich spotek. Wptyw transferéow
srodkow z ZUS byt natomiast niewielki, co wynika z nizszych wptat do systemu kapitatowego,
jak i stopniowego przenoszenia z OFE do ZUS $rodkoéw osob osiagajacych wiek
przedemerytalny (tzw. mechanizm ..suwaka”). W 2016 roku byto to ok. 3,5 mld zt, podczas
gdy transfery z ZUS do OFE wyniosty w tym czasie 2,9 mld zt.

Jeszcze wyzsza dynamike aktywow odnotowaty w IV kwartale srodki ulokowane
bezposrednio w akcjach, ktdra szacujemy na ok. +10%. Dzieki temu udziat akcji notowanych
na gietdzie w oszczednosciach gospodarstw domowych nieznacznie wzrést, do 3,6%.

W przypadku funduszy inwestycyjnych, ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych oraz
funduszy zagranicznych dynamika kwartalna nie przekroczyta +2,0%. Ich taczny udziat
w oszczednosciach Polakow utrzymat sie na poziomie powyzej 13%.

Wartos$¢ oszczednosci gospodarstw domowych wg grup aktywoéw (mld zt)
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -
skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy i Marketingu

22/431-82-96
sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(@analizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzadzajacych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czeéciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spdtka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientdw spotki
Analizy Online SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spdtki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czeéci, jak réwniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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