FUNDUSZE EMERYTALNE

Podsumowanie miesiaca na rynku
funduszy emerytalnych (luty 2017)

W lutym minety 3 lata od Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN)

tzw. . Wielkiego Przelewu”.
Na poczatku 2014 roku
ponad potowa aktywow
zgromadzona w OFE zostata
przetransferowana do ZUS,
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aktywow, srodki
zgromadzone w OFE
skurczyty sie w ciagu jednego dnia z 298,6 mld zt do 145,6 mld zt.

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online

Wyniki funduszy emerytalnych

Luty to kolejny miesiac dobrych nastrojéw na rynkach kapitatowych. Indeks MSCI AC World
odzwierciedlajacy koniunkture $wiatowego rynku akcji na podstawie wynikow
z kilkudziesieciu parkietow, wzrost o +2,6% - podobnie jak przed miesiacem. Coraz lepsza
kondycja amerykanskiej gospodarki, podkreslana w wystapieniach przedstawicieli Fed i duze
nadzieje zwiazane z zapowiadanymi reformami gospodarczymi Donalda Trumpa, ktére
napedzaja oczekiwania inflacyjne, to bodaj najwazniejszy czynnik wptywajacy na obecny
sentyment inwestorow na s$wiatowych rynkach. Rodzimy WIG20 byt jednym z liderdw
wzrostow w catej Europie, luty zakonczyt +6,5% nad kreska.

Trzeci z kolei udany miesiac na warszawskiej gietdzie sprzyjat funduszom emerytalnym,
ktorych portfele wypetnione sa akcjami. Wszystkie OFE wypracowaty dodatnie stopy zwrotu,
od +3,3% w przypadku Aegon OFE do +4,6% Metlife OFE. Sredni wynik wynidst +4,2%. To juz
trzeci z kolei tak dobry miesiac, dzieki czemu 12-miesieczna stopa zwrotu siegneta juz +24%.
Sredni wynik za ostatnie 3 lata, czyli od momentu ., Wielkiego Przelewu” wyniést +10,5%.
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- W lutym OFE zarobity
srednio +4,2%

- Wynik 12-miesieczny
wszystkich OFE
przekroczyt +20%.

- W rankingu najlepiej
wypadty MetLife OFE,
Pekao OFE oraz
Nordea OFE

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl —



ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACI Qanlallzy
— online

Wyniki funduszy emerytalnych (luty 2017)

fundusz 1 mies. 3 mies. 6mies. 12 mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies. 120 mies. Odr(?:sz'
MetLife OFE 4,6% 157% 16,1%  26,4% 14,5% 14,2% 44,2% 66,0% 9,5%
Pekao OFE 44%  162% 183%  26,3% 11,6% 8,5% 35,3% 50,3% 10,1%
AXA OFE 4,4%  148% 162%  21,9% 11,3% 12,2% 37,8% 58,0% 8,9%
Nationale-Nederlanden OFE  4,4%  15,7% 17,0%  24,8% 10,9% 8,4% 35,7% 53,8% 10,0%
Aviva OFE 4,6% 153% 16,8%  23,4% 10,0% 9,8% 35,8% 51,6% 9,4%
Nordea OFE 43% 152% 16,0%  252% 12,6% 11,3% 42,4% 61,9% 9,4%
OFE PZU "Ztota Jesien” 43%  14,7% 17,6%  25,6% 13,1% 11,3% 38,1% 55,9% 9.1%
OFE Pocztylion 4,2% 153% 16,0%  24,5% 13,0% 10,7% 37,7% 52,4% 9,6%
Generali OFE 42% 156% 17.3%  22,5% 7.2% 6,2% 29,2% 48,4% 9,6%
Srednia 4,2% 150% 16,4%  23,9% 11,4% 10,5% 37,2% 54,7% 9.2%
Allianz Polska OFE 41% 133%  14,4%  22,1% 11,.2% 10,4% 38,4% 60,8% 8,2%
PKO BP Bankowy OFE 3,6% 14,6% 158%  24,0% 12,2% 13,3% 41,6% 58,8% 8,2%
Aegon OFE 33% 139% 151%  20,7% 8,8% 8,9% 33,3% 50,5% 8,3%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online

Ranking OFE

W lutym zaszto kilka zmian w czotdéwce rankingu. Powrécit do niej MetLife OFE, ktory jako
jedyny otrzymat najwyzsza ocene w obu horyzontach (rocznym i 3-letnim). Na drugim
miejscu utrzymato sie Pekao OFE, a na trzecie spadto Nordea OFE, ktérego ocena 12-mies.
spadta z 5a do 4a. Wsérdd funduszy, ktorym pogorszyty sie noty 12-miesieczne znalazty sie
takze PKO BP Bankowy oraz Allianz Polska OFE, ktére jeszcze kilka miesiecy okupowato
czotéwke. Lutowy ranking przyniést pierwsza dobra wiadomos¢ dla cztonkdow Generali OFE.
Fundusz ten, po wielu miesiacach zajmowania ostatniego miejsca w zestawieniu, w lutym
odnotowat lekka poprawe oceny 12-mies. (z najnizszego poziomu 1a do 2a).

Fundusze emerytalne

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu luty 012m 036m 12m 36m

1 MetLife OFE 46%  264% 142% 58 58
2 Pekao OFE a%  263% 85% 54 28
3 Nordea OFE 43%  252% 113% (448 L8
4 OFE PZU "Ztota Jesier" 43%  256% 113% L& 38
5 PKO BP Bankowy OFE 36%  240% 133% 3 G5O
6 OFE Pocztylion &2%  265% 107% 348y (38
7 Aviva OFE 4h% 4%  98% 38 38
8  Nationale-Nederlanden OFE 4i% 8% 84% 38 28
9  AXAOFE La%  219%  122% 248y 48
10 Generali OFE 42%  225% 62% 28 18
11 Allianz Polska OFE 1% 221%  104% &8 38
12 Aegon OFE 33% 207% 89% 144 18

Zrédto: Analizy Online SA

Aktywa funduszy emerytalnych

Dzieki bardzo dobrym wynikom wypracowywanym w ostatnich miesigcach, mielismy do - W lutym wartos¢é
czynienia z dynamicznym przyrostem wartosci aktywéw OFE. W lutym dynamika wyniosta aktywéw OFE wzrosta
+4,2%, co odpowiada +6,7 mld zt. Na koniec miesiaca warto$¢ zarzadzanych s$rodkow

- P e | o - 0 6,7 mld zt (4,2%)
wyniosta 167,5 mld zt, co jest najwyzszym poziomem od tzw. ,Wielkiego Przelewu".
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Wartos¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

2017-01-31 2017-02-28
mln PLN struktura mln PLN struktura dynamika
Aegon OFE 6 606 4,1% 6817 4,1% 3,2%
Allianz Polska OFE 7 232 4,5% 7526 4,5% 4,1%
Aviva OFE 35269  21,9% 36767 22,0% 4,2%
AXA OFE 10 285 6,4% 10 734 6,4% 4,6%
Generali OFE 7 862 4,9% 8190 4,9% 4,2%
MetLife OFE 12 887 8,0% 13 453 8,0% 4,6%
Nationale-Nederlanden OFE 39565  24,6% 41306  24,7% 4,6%
Nordea OFE 7 497 4,7% 7816 4,7% 4,3%
OFE Pocztylion 297 1,8% 3092 1,8% 4,1%
OFE PZU "Ztota Jesien" 20855 13,0% 21714 13,0% 4,1%
Pekao OFE 2382 1,5% 2 486 1,5% 4,6%
PKO BP Bankowy OFE 7315 4,6% 7573 4,5% 3,5%
Razem 160726  100% 167 476 100,0% 4,2%

Zrédto: FUNDonline FE Analizy Online

Od tego czasu najwazniejsza role w przyroscie naszych emerytalnych oszczednosci
odgrywaja wyniki zarzadzania. Cho¢ ZUS wciaz przelewa $rodki na konta w OFE,
jednoczesnie fundusze musza przekazywac $rodki do ZUS w ramach tzw. suwaka. W lutym
ZUS przelat na konta OFE 292 mln zt, ale jednoczesnie otrzymat 334,5 mln zt.
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim -

skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing(@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(@analizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzadzajacych oraz

analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartoéciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spdtka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientdw spotki
Analizy Online SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spdtki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez przytaczanie

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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