FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych
(styczen 2017)

Pierwszy miesiac 2017 r. przynidst relatywnie skromny naptyw kapitatu do polskich funduszy
inwestycyjnych. Wedtug naszych szacunkéw bilans sprzedazy catego rynku wynioést ok. +800
mln zt. Dodatnie saldo naptywdw jest charakterystyczne dla pierwszych tygodni nowego
roku, jednak w pordwnaniu z latami ubiegtymi tegoroczna wartos¢ jest do$¢ skromna.
Dodatni wynik sprzedazowy odnotowaty zaréwno fundusze detaliczne jak i niedetaliczne, ze
grupy. Wsréd  nich
niekwestionowanym liderem zostat QUERCUS Ochrony Kapitatu (Parasolowy SFIQ), ktérego

znaczaca przewaga podmiotéw zaliczanych do pierwszej
saldo wyptat i umorzen przekroczyto +180 mln ztotych. Na podium znalazty sie réwniez dwa
inne produkty o niskim ryzyku - Investor Ptynna Lokata (Investor FIO) oraz Open Finance

Obligacji Przedsiebiorstw FIZ AN.

Saldo wptat i wyptat funduszy inwestycyjnych (mln zt)
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Jesli chodzi o strukture sprzedazy, zaszto takze kilka zmian. Najwazniejsza z nich to powrot
inwestoréw, po blisko roku, do funduszy akcyjnych. Rok 2016, a zwtaszcza jego druga
potowa, uptynat pod znakiem niepokoju, co sktaniato uczestnikdw rynku kapitatowego do
wycofywania $srodkdéw z funduszy lokujacych $rodki w instrumenty udziatowe. W styczniu b.r.
ten trend ulegt odwréceniu - do produktéw akcyjnych naptyneto 400 mln zt netto (najwiece;j
od maja 2015 r.). Hossa panujaca na warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych,
perspektywa stymulacji gospodarki amerykanskiej przez Donalda Trumpa oraz powrét
inflacji w wiekszosci gospodarek wydaja sie pobudzac¢ apetyt inwestoréw na ryzyko.

Najwieksza popularnoscia cieszyty sie fundusze akcji polskich, ktére pozyskaty blisko 300
mln zt netto. Najczesciej wybierano fundusze akcyjne uniwersalne (trafito do nich ponad 270
mln zt netto). Produkty skupiajace sie na akcjach matych i $rednich przedsiebiorstw
przyciagnety ok. 40 mln zt netto. Liderami sprzedazy w catej grupie byty dwa fundusze z
oferty PZU TFI: PZU Akcji KRAKOWIAK (PZU FIO Parasolowy) oraz PZU Akcji Spoétek
Dywidendowych (Gl SFI0). Jeéli chodzi o fundusze akcji zagranicznych, najwiecej $rodkow
netto pozyskat PKO Technologii i Innowacji Globalny (Parasolowy F10).

Fundusze absolutnej stopy zwrotu, ktore w zesztym roku byty zdecydowanym faworytem
klientéow, w styczniu pozyskaty tacznie ok. +50 mln zt netto. Najwiecej $rodkéw trafito do
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produktéw z oferty Altus TFI - ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Dtuzny (FIO Parasolowy) oraz
ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu FIZ Obligacji 1.

Fundusze gotéwkowe i pieniezne oraz dtuzne drugi miesiac z rzedu odnotowaty odptyw
kapitatu (odpowiednio -103 mln zt i -37 mln zt). Jednak w przypadku obu grup styczniowy
spadek sprzedazy byt blisko czterokrotnie mniejszy niz w grudniu. Jesli chodzi o fundusze
dtuzne, warto zwroci¢ uwage na strukture geograficzna inwestycji. Inwestorzy, juz drugi
miesiac z rzedu wycofywali kapitat z produktéw opartych o polskie instrumenty dtuzne (ok. -
175 mln zt netto). Najwiecej stracity fundusze oferowane przez AgioFunds TFI (AGIO Kapitat
(AGIO SFI0) i AGIO Kapitat PLUS FIO) oraz BZ WBK TFI (Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych
(Arka BZ WBK FIO) i Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (Arka Prestiz SFIO)). Fundusze
dtuzne zagraniczne kontynuowaty natomiast trwajaca blisko rok dobra passe, ktéra w
styczniu przyniosta wzrost sprzedazy netto w wysokosci +140 mln zt.

Saldo wptat i wyptat do funduszy (mln zt) styczen 17
detaliczne niedetaliczne SUMA
absolutnej stopy zwrotu 52 26 79
akcyjne 400 -107 293
aktywow niepublicznych 0 131 131
dtuzne -37 80 43
gotowkowe i pieniezne -103 -2 -105
mieszane 148 -1 147
nieruchomosci -31 0 -31
ochrony kapitatu 186 0 186
sekurytyzacyjne 87 -65 23
surowcowe 31 0 31
tacznie 734 63 797

Zrédto: FUNDonline F, Analizy Online

Styczen przynidst odbicie sprzedazy funduszy mieszanych, ktére po trwajacym 19 miesiecy
odptywie kapitatu netto, zdotaty zakonczyé miesiac z dodatnim saldem wptat i wyptat (ok.
+150 mln zt). Zmiana trendu jest szczegdlnie istotna w przypadku funduszy mieszanych
polskich, ktére przyciagnety blisko +90 mln zt netto. Liderem sprzedazy byt Investor
Zabezpieczenia Emerytalnego (Investor FI0). Na podium znalazty sie réwniez BGZ BNP
Paribas Aktywnego Inwestowania (BGZ BNP Paribas FIO) oraz Investor Zréwnowazony
(Investor FIO).

W styczniu, juz po raz trzeci z rzedu, ujemne saldo wptat i wyptat odnotowaty fundusze
nieruchomosci. Tym razem zdecydowato o tym zakonczenie dziatalnosci przez jeden z
funduszy, ktory wyptacit klientom zyski.

Saldo wptat i wyptat detalicznych funduszy inwestycyjnych (mln zt)
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Raport dostepny réowniez na stronie analizy.pl - Naptyw srodkéw do funduszy

inwestycyjnych (styczen 2016)

Saldo wptat i wyptat do funduszy detalicznych
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Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych].
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzadzajgcych oraz

analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosé firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek

publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu cze$ciowo bazuja na wartoéciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiegad¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientéw spétki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badZz w czesci, jak réwniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.

© Copyright by Analizy Online S.A.

www.analizy.pl

© analizy

— online


mailto:analizy@analizy.pl
mailto:sprzedaż@analizy.pl
mailto:sprzedaż@analizy.pl
mailto:dane@analizy.pl

