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W ostatnich tygodniach rynkowi funduszy sprzyjat gtéwnie powroét dobrej koniunktury na
warszawski parkiet. Od potowy listopada trwa dobra passa, dzieki ktérej fundusze majace
ekspozycje na polskie akcje osiagaja atrakcyjne wyniki. W samym styczniu wynik
z zarzadzania powiekszyt wartos¢ aktywow o ponad +2,0 mld zt. Dopisali takze klienci, ktdrzy
wg szacunkow Analiz Online wptacili do funduszy o ponad +0,8 mld zt wiecej niz z nich
wyptacili.

Aktywa netto segmentow i ich udziat w rynku (mln PLN)

aktywa (mln) dynamika mies ydziat w rynku

gru 16 sty 17 lis16 gru1é

absolutnej stopy zwrotu 14999 15 235 1,6% 58% 58%
akgji 28 234 29 956 6,1% 10,9% 11,4%
aktywow niepublicznych 103 628 103 695 0,1% 40,0% 39,6%
dtuzne 43 487 43 535 0,1% 16,8% 16,6%
gotowkowe i pieniezne 32185 32 050 -0,4% 12,6% 12,2%
mieszane 24 651 25372 2,9% 9.5%  9.7%
nieruchomosci 2 265 2 146 -5,3% 0,9% 0,8%
ochrony kapitatu 2 442 2 632 7,8% 09% 1,0%
rynku surowcow 1082 1178 9.0% 0,4%  0,5%
sekurytyzacyjne 5951 5979 0,5% 2,3%  2,3%
razem 258922 261778 1,1% 100% 100%
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Najwiekszym powodzeniem cieszyty sie fundusze akcyjne, ktdre dzieki atrakcyjnym wynikom
i zastrzykowi nowych srodkow zwiekszyty aktywa o ponad +6,1%, konczac miesiac blisko
bariery 30 mld zt. To najwyzszy poziom od listopada 2015 roku. Wartos¢ srodkdw
zgromadzonych w funduszach akcji polskich wzrosta o +7,1% do 21,9 mld zt, a akgcji
zagranicznych o +3,4% do 8,1 mld zt. Dobra koniunktura na rynkach akcji sprzyjata takze
funduszom mieszanym, ktorych aktywa powiekszyty sie 0 +2,9% do 25,4 mld zt na koniec
stycznia oraz funduszom absolutnej stopy zwrotu. Gtédwnie dzieki dobrym wynikom wartos¢
zgromadzonych w nich $rodkéw przekroczyta granice 15 mld zt.

Wyzsza dynamike aktywdw odnotowaty jednak dwa mniejsze segmenty rynku. W przypadku
funduszy surowcowych siegneta ona +9,0%, m.in. dzieki rosnacym cenom ztotego kruszcu.
Z kolei w przypadku funduszy ochrony kapitatu o wysokiej dynamice (+7,8%) zdecydowat
praktycznie jeden fundusz, ktdry cieszyt sie ogromnym zaufaniem klientow.
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Na 10 wyodrebnionych segmentdw, w dwdch odnotowalismy spadek aktywdw. W przypadku
funduszy nieruchomosci siegnat on -5,3%, a funduszy gotéwkowych i pienieznych -0,4%,
ktory byt pochodna ujemnego bilansu wptat i wyptat.

Pozycje lidera rynku utrzymaty fundusze aktywoéw niepublicznych, ktérych majatek na koniec
stycznia warty byt blisko 104 mld zt, choc¢ ich udziat w rynku nieznacznie spadt ponizej 40%.
Drugie miejsce utrzymaty fundusze dtuzne, ktére w ostatnich miesiacach przezywaja
trudniejsze chwile (stabsze wyniki, mniejsze zainteresowanie klientéw). Na trzecim miejscu
od miesiecy znajduja sie fundusze gotdwkowe i pieniezne z ponad 12% udziatem w rynku.

Wartos¢ aktywow netto funduszy (mln PLN)*
M Fundusze Rynku Kapitatowe go

B Fundusze Rynku Niepublicznego

PKO TFI 19826
Pioneer Pekao TFI 816 Ipopema TF1 48854
TFIPZU 55 Skarbiec TFI
BZ WBK TFI
Aviva Investors Poland TFI Forum TFI
NN Investment Partners TFI Copernicus Capital TFI
Union Investment TFI
Altus TFI TFIPZU
QUERCUS TFI AgioFunds TFI
Millennium TFI
KBC TFI Altus TFI
Open Finance TFI MCI Capital TFI
Investors TFI P
Skarbiec TFI Investors TFI
Legg Mason TFI
BPH TFI Noble Funds TFI
TFlAllianz Polska BEST TFI
Trigon TFI
AXA TFI Eques Investment TFI
OPERATFI Trigon TFI
Noble Funds TFI
Ipopema TFI Open Finance TFI
. MetLife TFI Intrum Justitia TF1
TFIBGZBNP Paribas [ 850
AgioFunds TFI i 796 TFIAllianz Polska
Amundi Polska TFI I 750 TFICapital Partners
OPOKA TFI 304
Insignis TFI 287 PKO TFI
SUPERFUND TFI 250
BPS TFI 198 BPHTH
TFICapital Partners 114 OPERATFI
Caspar TFI m
Eques Investment TFI 59 QUERCUS TFI
Corum TFI 36
Provide TFI 29 0 40000
Copernicus Capital TFI 15
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* Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego
zaliczamy te, ktdérych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz
aktywow niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Zespo6t Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych].
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatarn zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow
strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami jest organizacja zrzeszajaca, na zasadach dobrowolnosci, dziatajace w Polsce
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych [Dz. U. Nr
146 poz. 1546 ze zmianamil. lzba zostata powotana 28 paZdziernika 2004 roku [wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto
reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktdrego nastepca jest Izbal. Do jej statutowych
celow naleZy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie | doskonalenie zasad etyki zawodowej
specjalistow zwigzanych z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 27 dziatajacych w Polsce
towarzystw funduszy inwestycyjnych. Do lzby nalezy rowniez pieciu agentow transferowych.
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