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Ranking funduszy inwestycyjnych
(styczen 2017)

6 lutego 2017

W styczniowym Rankingu funduszy inwestycyjnych Analiz Online bazujacym na wskazniku
information ratio, oceniliSmy 365 funduszy w horyzoncie rocznym. Sposéréd nich 254 ma na
tyle dtuga historie, ze mogty otrzymac takze note w perspektywie 3-letniej. Najwyzsza ocena
5a w obu zestawieniach moga sie pochwali¢ 22 fundusze. W tym gronie znalazty sie m.in. az
4 rozwiazania z oferty KBC TFI (gotéwkowe i dtuzne) oraz po 3 z BZ WBK TFI (akcyjne) oraz
Union Investment TFI (2 akcji polskich i 1 gotdwkowy).

W styczniu po raz pierwszy przygotowalismy ranking dla dwdch grup funduszy z segmentu
mieszanego: zagranicznych zréwnowazonych i zagranicznych stabilnego wzrostu. Poza tym
w zestawieniu 12-miesiecznym zadebiutowat Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich
(Allianz SFI0), ktdry otrzymat niewysoka ocene 2a. Dzieki wystarczajaco dtugiej historii, trzy
fundusze po raz pierwszy otrzymaty noty w horyzoncie 3-letnim. Sa to: ALTUS FIZ Akcji

+ ocene 4a, BPH Obligacji Korporacyjnych (BPH FIO Parasolowy) - takze dobra note 4a oraz
Allianz Akcji Globalnych (Allianz FI0], ktéry otrzymat niska ocene 2a.

W tym miesigcu wsrod wszystkich kategorii produktow zwréciliSmy uwage na kilka funduszy
z oferty Skarbiec TFI, ktére w ostatnich miesiacach wyraznie poprawity swoje oceny

w naszym Rankingu. Dzi$ skupimy sie na Skarbiec Akcja (Skarbiec FI0), ktéry jeszcze rok
temu znajdowat sie w ogonie zestawienia funduszy akcji polskich o uniwersalnej strategii.

Historia zmian 12-miesiecznego rankingu wybranego funduszu

== Skarbiec Akcja (Skarbiec FIO)
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W ciagu ostatnich kilkunastu miesiecy fundusz ten przeszedt metamorfoze. Pdttora roku
temu zainicjowano modyfikacje polityki inwestycyjnej, zgodnie z ktéra najwieksze spotki

z warszawskiego parkietu miaty ustapi¢ miejsca mniejszym podmiotom z krajowego rynku
oraz firmom zagranicznym. Konsekwencje tych zmian sa wyrazne, w horyzoncie 12 miesiecy
stopa zwrotu na poziomie +27,1% jest o +5,3 pkt proc. wyzsza od $redniej. W duzym stopniu
przyczynito sie do tego wyraznie wyzsze niz u konkurentdw zaangazowanie w krajowe spotki
o $redniej kapitalizacji. W ciagu ostatnich 12 miesiecy walory spétek zgrupowanych

w indeksie mWIG40 zyskaty +38%, podczas gdy indeks szerokiego rynku wzrést o +25%.
Fundusz wyréznia sie takze sporym udziatem spoétek zagranicznych w portfelu, gtownie
notowanych za oceanem, ale i ze Starego Kontynentu.

Historia pokazuje, ze trudno jest utrzymac najwyzsza ocene w dtuzszym horyzoncie. Mamy
jednak kilka przyktaddw funduszy, ktérym ta sztuka udaje sie od kilkunastu miesiecy.
Najwyzsza note 5a utrzymuja Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw FIZ AN, Investor
Obligacji (Investor FI0) oraz PZU Akcji Spétek Dywidendowych (GI SFIO).
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Niestety tatwiej jest wskaza¢ fundusze, ktore od dtuzszego czasu utrzymuja najnizsze noty
(1a) w zestawieniu rocznym. Sa to: Credit Agricole Lokacyjny (Credit Agricole FIO), Amundi
Obligacji (Amundi Parasolowy F10), Optimum Gotédwkowy (Optimum FI0), Optimum Obligacji
(Optimum FI0) oraz Optimum Akgcji (Optimum FI0). W styczniowym rankingu najnizsza ocene
otrzymato w sumie 50 funduszy. Wsrdd nich, dos¢ niespodziewanie, znalazt sie MetLife
Pieniezny (Krajowy F10), ktéry w swojej historii zazwyczaj otrzymywat co najmniej przecietne
oceny. Przyczyna tak skokowego spadku oceny tkwi w pogorszeniu wyniku w ostatnich
tygodniach, za ktérym stoi m.in. znaczacy spadek wartosci wycenianych rynkowo obligacji
IPF Investments Polska Sp. z 0.0. bedacych w portfelu funduszu. Notowania tego papieru
moga miec istotne znaczenie dla wyceny jednostki w przysztosci.

Niedawno nasi analitycy przyznali funduszowi ocene w Ratingu Analiz Online - otrzymat 3
gwiazdki. Jest to fundusz mogacy trafi¢ w gusta inwestoréw poszukujacych przede
wszystkim wyzszego bezpieczenstwa. Zarzadzajacy ma ograniczone spektrum inwestycyjne,
co z jednej strony oznacza brak mozliwosci generowania dodatkowej stopy zwrotu, z drugie;
zas jest sposobem na unikanie dodatkowych - obecnych u bardziej agresywnie
pozycjonowanych rywali - rodzajow ryzyka.

Historia zmian 12-miesiecznego rankingu wybranego funduszu

e MetLife Pieniezny (Krajowy FIO)
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Ranking funduszy inwestycyjnych Analiz Online pozwala w prosty i szybki sposob w ramach
jednej grupy wytonic¢ najlepsze fundusze. Raport przygotowujemy co miesiac w oparciu

o wskaznik information ratio, ktéry obrazuje relacje zysku do ponoszonego ryzyka. Fundusze
o najwyzszej efektywnosci otrzymuja ocene 5a lub 4a, rozwiazania najstabsze 1a lub 2a,
ocena 3a ma charakter neutralny.

Zespo6t Analiz Online
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Zestawienie najwyzej ocenionych funduszy*

FUNDUSZE AKCYJNE

Fundusze akcji polskich matych i srednich spotek

wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu styczen  012m 036m 12m 36m
1 MetLife Akcji Srednich Spétek (Krajowy FIO) 9,4% 451%  28,4% 5 e 5 e
2 Ipopema m-INDEKS FIO kategoria A 9,8% 39,6% 37,9% 5 e 5 9
3 KBC Portfel Akcji Srednich Spétek (KBC Portfel VIP SFIO) 83% 368% 281% 548 4+
4 MetLife Akcji Matych Spétek (Swiatowy SFIO) 8,6% 35,5% 23,1% 4 9 4 9
5  Skarbiec Matych i Srednich Spétek (Skarbiec FIO) 7,7% 32,5% 19,6% 4 9 3 9

Zrddto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze akgcji polskich uniwersalne

wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu styczen  012m 036m 12m 36m

1 PZU Akcji Spotek Dywidendowych (GI SFIO) 56%  481% 485% 543 58
2 Credit Agricole Akcyjny (Credit Agricole FI0) 71% 28,2%  20,2% 5 9 5 9
3 Aviva Investors Akcyjny (Aviva Investors SFI0) 70% 268% 151% 54 5
4 Arka Prestiz Akcji Polskich (Arka Prestiz SFIO) 8,3% 28,1% 19,1% 5 9 5 9
5 UniAkcje Wzrostu (UniFundusze FIO) 63% 288% 185% 548 543
6 AGIO Agresywny (AGIO SFIO) 97%  413% 139% 54y L&y
7  Copernicus Akgji (Copernicus FIO) 59%  312%  18,0% 58 L8y
8  Skarbiec Akcja (Skarbiec FIO) 6,5% 27,1% 2,1% 5 9 3 9
9  Copernicus Spotek Wzrostowych (Copernicus FIO) 5,7% 31,7% 7,6% 58 3.6
10 NN SFIO Akcji 2 6,3% 24,6% 14,9% 4 e 5 e
11 Aviva Investors Spétek Dywidendowych (Aviva Investors SFIO) 7,9% 26,1% 19,7% 4 9 5 @
12 Aviva Investors Polskich Akcji (Aviva Investors FI0) 6,7% 26,1% 8,4% A - ) A - )
13 UniKorona Akcje (UniFundusze FIO) 54%  264% 102% (44 LY
14 SATURN Agresywny FIZ 75%  297%  44% +: B 3O
15 MetLife Akcji Polskich (Swiatowy SFIO) 67%  240% 23% 44y 3
16  Ipopema Akcji (Ipopema SFI0) 5,3% 23,1% 4,3% 4 e 3 e

Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze akcji amerykanskich

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu styczen  012m 036m 12m 36m
1 Legg Mason Matych Spétek Amerykanskich (Legg Mason Parasol Zagran  0,1% 29,6% - 5 9 paz 18
2 NN (L) Spétek Dywidendowych USA (NN SFI0) 0,6% 24,0% 20,8% 5 9 maj 18
3 JPMorgan - Highbridge US STEEP Fund Polska (Skarbiec - JPM AM Funi  1,2% 22,5% 16,4% 4 9 maj 18
4 Legg Mason Amerykanskich Spotek Wzrostowych (Legg Mason Parasol 2 4,9% 19,0% - 4 e paz 18

Zrddto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

Fundusze akgcji azjatyckich bez Japonii

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu styczen  012m 036m 12m 36m
1 UniAkcje: Daleki Wschéd (UniFundusze SFIO) 3.1% 24,0% - 5 9 gru 17
2 NN (L) Nowej Azji (NN SFIO) 6,9% 15,5% 10,2% 5 9 gru 17
3 Legg Mason Akcji Azjatyckich (Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO) 3,4% 14,7% - 4 B paz 18

Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
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wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu styczen  012m 036m 12m 36m
1 Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (Caspar Parasolowy FI0) 0,3% 24,8% - 5 e lis 18
2 ING BSK Indeks MSCI EMU (ING BSK Fundusze Indeksowe SFI0) 0,2% 13,0% - 4 9 lis 18
Zrddto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akcji europejskich rynkéw wschodzacych
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu styczen  012m 036m 12m 36m
1 UniAkcje: Nowa Europa (UniFundusze FIO) 3,9% 20,1% 46,6% 5 e 5 e
2 MetLife Akcji Nowa Europa [Swiatowy SFIO) 2,5% 21,0% 11,5% 5 9 3 9
3 PKO Akcji Nowa Europa (Parasolowy FIO) 1,.2% 18,2% 20,6% 4 9 5 9
4 UniAkcje Dywidendowy (UniFundusze FIO0) 1,8% 20,3% 24,7% 4 e 4 e
Zrddto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akcji globalnych rynkow rozwinietych
wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu styczen  012m 036m 12m 36m
1 NN (L) Globalny Spétek Dywidendowych (NN SFIO) 08% 178% 373% 4 4» 58
2 Skarbiec Spétek Wzrostowych (Skarbiec FIO) 6,8% 19.5% 25,9% 4 e 3 e
Zrddto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akcji globalnych rynkdw wschodzacych
wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu styczen  012m 036m 12m 36m
1 NN (L) Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (NN SFIO) 2,7% 28,0% 23,1% 5 e 5 e
2 JPMorgan - Emerging Markets Opportunities Fund Polska (Skarbiec - JF 1,5% 222%  22,6% A - ) 58
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze akcji tureckich
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu styczen  012m 036m 12m 36m
1 Arka BZ WBK Akcji Tureckich (Arka BZ WBK FI0) -1,6% -3,3% 17,2% 5 @ 4 e

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktdre otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-

miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.
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FUNDUSZE MIESZANE

Fundusze mieszane polskie aktywnej alokacji
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sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu styczen  012m 036m 12m 36m
1 PKO Strategicznej Alokacji (Parasolowy FIO) 3,1% 17,9% 13,7% 5 9 5 9
2 MetLife Aktywnej Alokacji (Krajowy FIO) 30%  144%  84% 5 4+
3 Novo Aktywnej Alokacji (Novo FIO) 64%  221%  1,3% i 4B
4 Millennium Cyklu Koniunkturalnego (Millennium FIO) 2,9% 11,2% -3,8% A - ) 38)
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze mieszane polskie stabilnego wzrostu
wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu styczen  012m 036m 12m 36m
1 Investor Zabezpieczenia Emerytalnego (Investor FIO) 1,9% 14,1% 20,4% 5 9 5 e
2 Skarbiec Il Filar (Skarbiec FIO) 2,6% 10,9% 11,6% 5 e 5 9
3 Skarbiec - Top Funduszy Stabilnych SFIO 2,5% 13,3% 9,0% 58 Ly
4 BPS Stabilnego Wzrostu (BPS FI0) 2,1% 9,0% 3,7% 5 9 3 9
5 PKO Stabilnego Wzrostu (Parasolowy FIO) 1,7% 6,8% 8,9% A - ) 5 €
6  KBC Stabilny (KBC FIO) 2,4% 8,3% 10,8% 4 e 4 e
7 NN Stabilnego Wzrostu (NN FIO) 9%  73%  7.5% L LD
8  UniStabilny Wzrost (UniFundusze FIO) 1,7% 7,0% 5,4% 4 B 3 9
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze mieszane polskie zrownowazone
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu styczen  012m 036m 12m 36m
1 Credit Agricole Dynamiczny Polski (Credit Agricole FIO) 4,0% 15,1% 11,6% 5 9 5 9
2 Investor Zréwnowazony (Investor FIO) 34%  220% 294% 54 L&)
3 PZU Zréwnowazony [PZU FIO Parasolowy) 59%  225%  6,2% s 38
4 UniKorona Zréwnowazony (UniFundusze FIO) 36%  139%  6,4% 0 38
Zrddto: Analizy Online SA
Fundusze mieszane zagraniczne aktywnej alokacji
wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu styczen  012m 036m 12m 36m
1 Investor CEE FIZ 5,7% 16,3% -1,6% 5 9 lis 17
2 Allianz Dynamiczna Multistrategia (Allianz SFI0) 0,4% 12,2% - 5 e sty 19
3 PKO Multi Strategia FIZ seria B 0,2% 8,6% - 4 9 gru 17
4 PKO Multi Strategia FIZ seria C 0,2% 8,6% - 4 9 cze 18
5 PKO Multi Strategia FIZ seria D 0,2% 8,6% - 4 9 lis 18
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu
wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu styczen  012m 036m 12m 36m
1 Opera NGO SFIO 7.2% 29,5% 16,8% 5 @ sty 19
2 ING Pakiet Umiarkowany (ING Konto Funduszowe SFI0) 1,3% 6,0% - 4 9 sty 19

Zrddto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
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https://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi?fid=1&limit=&cid=&pid=&gid=MIP_AA&profile_send=1
https://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi?fid=1&limit=&cid=&pid=&gid=MIP_ST&profile_send=1
https://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi?fid=1&limit=&cid=&pid=&gid=MIP_ZR&profile_send=1
https://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi?fid=1&limit=&cid=&pid=&gid=MIZ_AA&profile_send=1
https://www.analizy.pl/fundusze/fundusze-inwestycyjne/rankingi?fid=1&limit=&cid=&pid=&gid=MIZ_ST&profile_send=1

ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI .
' © analizy
— online

Fundusze mieszane zagraniczne zrownowazone

wynik ranking  ranking

styczen  012m 036m 12m 36m
0,2% 10,3% 10,9% 5 e sty 19
-2,1% 9,6% 39,9% 4 e sty 19

Lp. Nazwa funduszu
1 MetLife Zréwnowazony Nowa Europa (Krajowy FIO)

2 Pioneer Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego (Pioneer Walutowy FIO)

Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-
miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.
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Fundusze dtuzne polskie korporacyjne
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wynik ranking  ranking
Lp.  Nazwa funduszu styczen  012m 036m 12m 36m
1 Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych (Aviva Investors FIO) 0,4% 5,3% 10,1% 5 9 4 9
2 Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych (Aviva Investors SFI0) 0,4% 5,6% 14,0% 4 9 5 9
3 Millennium Obligacji Korporacyjnych (Millennium SFI0) 0,4% 5,4% 9,6% 4 e 3 e
4 Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych (Arka BZ WBK FI0) 0,2% 3,6% 8,8% A - ) 38
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze dtuzne polskie papiery skarbowe
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu styczen  012m 036m 12m 36m
1 Aviva Investors Dtuzny (Aviva Investors SFIO) 00%  01% 124% 549 5 &)
2 Skarbiec - Obligacyjny FIZ 02%  38% 155% 548 5&
3 Allianz Polskich Obligacji Skarbowych (Allianz FIO) -0,1% 0,8% 9,5% 5 e 4 e
4 NN Obligacji (NN FIO) -0,3% 0,9% 10,1% 4 e 4 e
5 Skarbiec Obligacja Instrumentéw Dtuznych (Skarbiec FIO) -0,2% 0,1% 9,5% A - ) 4Ly
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze dtuzne polskie uniwersalne
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu styczen  012m 036m 12m 36m
1 KBC Portfel Obligacyjny (KBC Portfel VIP SFIO) 0,2% 1,6% 15,7% 5 9 5 e
2 Investor Obligacji (Investor FIO) 01%  1.2%  9.6% 0 +O
3 KBC Alfa SFIO 04%  29% 119% 548 4y
4 Skarbiec Depozytowy DPW [Skarbiec FIO) 0,2% 1,4% 9,0% 58 38
5  Aviva Investors Obligacji Dynamiczny (Aviva Investors FI0) 0,1% 1,6% 16,7% 4 9 5 9
6  Pioneer Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (Pioneer FIO) -0,1% 0,5% 10,4% 4 @ 5 e
7  Pioneer Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO -0,1% 0,6% 9.3% 4 9 3 9
Zrddto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze dtuzne globalne korporacyjne
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu styczen  012m 036m 12m 36m
1 NN (L) Globalny Dtugu Korporacyjnego (NN SFI0) 1,0% 19.2%  10,8% 58 maj 17
2 JPMorgan - Global High Yield Bond Fund Polska (Skarbiec - JPM AM Fur  1,0% 16,4% 12,8% 5 9 maj 17
3 Pioneer Obligacji i Dochodu (Pioneer Funduszy Globalnych SFIO) 0,5% 10,6% - 4 9 lip 17
4 Pioneer Obligacji Strategicznych (Pioneer Funduszy Globalnych SFI0) 0,7% 8,2% 9.2% 4 e maj 17
Zrédto: Analizy Online SA
sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
Fundusze dtuzne globalne uniwersalne
wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu styczen  012m 036m 12m 36m
1 Legg Mason Globalnych Papieréw Dtuznych (Legg Mason Parasol Zagrar  0,8% 12,3% - 5 9 paz 18
2 AXAFIZ Globalnych Obligacji 0,5% 65%  10,4% Ly s
3 Allianz Obligacji Globalnych (Allianz FIO) 0,5% 6,0% 5,8% 4 B lut 18

Zrédto: Analizy Online SA

sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie
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Fundusze gotowkowe i pieniezne PLN uniwersalne

ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Lp.

O 00N O =

= o

12

Nazwa funduszu

Investor Ptynna Lokata (Investor FIO)

KBC Portfel Pieniezny (KBC Portfel VIP SFIO)
KBC Gamma (KBC Biznes SFI0)

KBC Pieniezny (KBC FI0)

SGB Gotéwkowy (UniFundusze SFIO)
UniKorona Pieniezny (UniFundusze FI0)
ALTUS Pieniezny (FIO Parasolowy)
Ipopema Gotdéwkowy (Ipopema SFIO)

BPS Ptynnosciowy (BPS SFI0)
Millennium Depozytowy (Millennium FIO)
Allianz Pieniezny (Allianz FIO)

AXA Lokacyjny (AXA FI0)

Zrddto: Analizy Online SA

styczen
0,3%
0,3%
0,4%
0,3%
0,2%
0,4%
0,5%
0,6%
0,6%
0,2%
0,2%
0,2%

wynik
012m
2,8%
3,0%
3,3%
2,5%
2,2%
2,8%
2,6%
2,1%
2,2%
2,1%
2,0%
1,6%

036m
7,3%
11,8%
10,4%
8,4%
7,2%
8,4%
7.2%
7,0%
8,4%
6,1%
6,1%
5,9%

ranking
12m

5@
5@
50
5@
5@
50
)
-0
“ O
L0
)
“ O

ranking
36m

5 @
5 @
5 0
5 @
5 &
5 @
-
-8
-
30
EL -
30
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sprawdz oceny wszystkich funduszy w grupie

* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-

miesiecznym, a ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking

Analiz Online.
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Metodologia Rankingu Analiz Online

Czym jest ranking?

Ranking Analiz Online to narzedzie bazujace na parametrach ilosciowych w prosty sposéb
wskazujace inwestorom najlepsze i najgorsze fundusze w ramach jednorodnej grupy
produktowej. Dzieki biezacemu monitoringowi polityki inwestycyjnej ocenianych rozwiazan,
inwestor ma pewnos¢, ze fundusze wchodzace w sktad grupy poréwnawczej zawsze spetniaja
kryteria klasyfikacyjne, ustalone przez firme Analizy Online. Fundusze otrzymuja oceny

w rocznym i trzyletnim okresie inwestycji, dzieki czemu inwestorzy maja petny obraz zmian
zachodzacych w efektach realizowanej polityki inwestycyjnej. Tym samym sa w stanie
podejmowac dobre decyzje przy wyborze funduszy.

Jak powstaje ranking?

Ranking Analiz Online jest wyliczany na bazie wskaznika information ratio, ktéry bada relacje
zysku do ryzyka. Jest on wyliczany po zakonczeniu kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
Przy obliczaniu tego parametru bierzemy pod uwage dwa elementy: dodatkowa stope zwrotu
(réznica miedzy stopa zwrotu

Mapa zysk/ryzyko
funduszu, a wynikiem $redniej dla pezy Yy

B 80/ -
danej grupy) oraz ryzyko, oparte na @ 1 Fundusz
historycznej zmiennosci 2 najlepszy
= 0/ o
dodatkowych stdp zwrotu (tracking é 4% ¢
[S)
error). § o 0%
Dzieki wskaznikowi information ratio ) g
jestesmy w stanie uszeregowac %’ o 4% 7 Fund
o unausz
wszystkie fundusze wchodzace T e najstabszy
. 2% 8%
w sktad danej grupy - od S
najlepszego do najstabszego. 15% 5 129
-12% -
najlepszych wynikéw otrzymuje § 0% 204 4% 6% 8% 10%
&

L . 0
najwyzszg ocene a. Kolejne 20% Ryzyko - odchylenie standardowe dodatkowych
otrzymuje 4a, nastepne 30% - 3a, stop zwrotu

kolejne 20% otrzymuje note 2ai

dolne 15% wynikdw - najnizsza ocene 1a. Jak widac im lepiej prezentuje sie relacja zysku do

ryzyka, tym fundusz otrzymuje wyzsza ocene.
Jak interpretowa¢ oceny?

Fundusze ktore charakteryzuja sie wysoka efektywnoscia zarzadzania to takie, ktore posiadaja
ocene 5a lub 4a. Ocena na poziomie 3a oznacza przecietna efektywnos$é, a noty na poziomie 2ai 1a
- niska efektywnosc¢ zarzadzania.

Przy wyznaczaniu rankingdw bierzemy pod uwage dwa horyzonty inwestycyjne: 12-miesieczny,
dzieki ktoremu mozemy poznaé krotkoterminowa efektywnosc zarzadzania oraz 36-miesieczny,
ktdry obrazuje efekty zarzadzania w dtuzszym terminie. Z perspektywy inwestora najbardziej
wartosciowe sa rozwiazania, ktére maja wysokie oceny zaréwno w pierwszym, jak i drugim
horyzoncie, gdyz takie produkty maja wieksza zdolno$¢ do generowania dobrych wynikdw

w roznych warunkach koniunktury.

Gdzie znajde ranking Analiz Online?

Rankingi Analiz Online sa dostepne na stronach analizy.pl w sekcji rankingi oraz
w comiesiecznych raportach analitycznych prezentujacych liste najwyzej ocenionych rozwiazan.
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz
22/431-82-94

analizy(@analizy.pl

Dziat Sprzedazy
22/431-82-96

sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu
22/431-82-97

marketing(danalizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98

dane(danalizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz

analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

) bazuja na

pov

moga odbiegac o

niem opinii i informac
uzytku
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