FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych
(grudzien 2016)

Ostatni miesiac roku przynidst znaczny odptyw kapitatu. Wedtug naszych szacunkow bilans
sprzedazy catego rynku mogt wynies¢ ok. -8,3 mld zt. Tym samym byt to jeden z najgorszych
miesiecy w historii rynku funduszy. O tak duzej skali zadecydowat segment funduszy
niedetalicznych, zazwyczaj szytych na miare dla pojedynczych inwestorow czy grup
kapitatowych. W tej grupie najwiecej srodkow zostato wyptacone z PZU SFIO Universum,
funduszu przeznaczonego dla grupy PZU. Réwniez segment detaliczny, po 5 udanych
miesiacach, w grudniu odnotowat przewage wyptat nad wptatami. Nie byta ona jednak duza,
wyniosta -120 mln zt.

Saldo wptat i wyptat funduszy inwestycyjnych (mln zt)
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Zaszto takze kilka zmian w strukturze sprzedazy. Wprawdzie wciaz klienci najchetnigj
wybierali fundusze absolutnej stopy zwrotu, ktére wydtuzyty dobra passe do 15 miesiecy,
to w grudniu mieliSmy do czynienia z odwréceniem tendencji w przypadku funduszy
0 nizszym poziomie ryzyka. Z funduszy gotéwkowych klienci wyptacili o ponad -370 mln zt
wiecej, niz do nich wptacili. To najstabszy wynik w tym roku i jeden z gorszych w historii. Na
46 funduszy ujemny bilans sprzedazy odnotowaty 33 rozwiazania. Wsrdd nich najwiecej
$rodkéw klienci wyptacili z Skarbiec Kasa Pieniezny (Skarbiec FI0), UniKorona Pieniezny
(UniFundusze FIO) oraz PKO Skarbowy (Parasolowy FIQ), ktéry jest najwiekszym funduszem
detalicznym w krajowej ofercie.

Saldo wptat i wyptat do funduszy (mln zt) grudzien 16
detaliczne niedetaliczne SUMA
absolutnej stopy zwrotu 269 -5 264
akcyjne -2 -117 -119
aktywow niepublicznych 48 -1839 -1791
dtuzne -136 54 -82
gotowkowe i pieniezne -373 -49 -422
mieszane -18 -6 152 -6 170
nieruchomosci -6 -1 -7
ochrony kapitatu 70 0 70
sekurytyzacyjne 53 -50 3
surowcowe -28 0 -28
tacznie -121 -8161 -8282
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W przypadku funduszy dtuznych byt to wyjatkowo staby miesiac, biorac pod uwage
wczesniejsze pieé, w ktorych pozyskaty one ponad +2,4 mld zt. Przewaga umorzen dotkneta
co drugi fundusz, a ostateczny bilans sprzedazy zamknat sie w -136 mln zt w grudniu. Klienci
wyptacali srodki gtéwnie z funduszy inwestujacych w polskie papiery skarbowe. W przypadku
funduszy, ktérych zarzadzajacy szukaja zysku za granica, bilans sprzedazy byt dodatni.

W grudniu ujemne saldo wptat i wyptat odnotowaty takze fundusze surowcowe (drugi taki
miesiac w roku) oraz fundusze mieszane, dla ktorych byt to juz dziewietnasty miesiac
z rzedu pod kreska.

W minionym miesiacu pozytywnie zaskoczyty natomiast fundusze akcyjne, bo choé
zamknety miesiac z ujemnym bilansem sprzedazy, to byt on najlepszyod 5 miesiecy (wynidst
zaledwie niecate -2 mln zt). Nie najgorszy wynik to jednak zastuga gtéwnie wybranych
produktéow. W przypadku funduszy akcji polskich o uniwersalnej strategii saldo wptat
i wyptat wyniosto +52 mln zt, gtéwnie dzieki nowym $rodkom wptaconym do PZU Akgji
Spotek Dywidendowych (Gl SFIO) oraz PZU Akcji KRAKOWIAK (PZU FIO Parasolowy).

W przypadku funduszy akcji matych i érednich spétek przewazyty juz umorzenia (o -41 mln
zt).

W segmencie detalicznym, poza funduszami absolutnej stopy zwrotu, dodatnie saldo wptat
i wyptat odnotowaty w grudniu jeszcze fundusze ochrony kapitatu, sekurytyzacyjne oraz
aktywéw niepublicznych. Liderem sprzedazy zostat Quercus TFI (+190 mln zt], dzieki
popularnosci Multistrategy FIZ, ktéry pozyskat +112 mln zt (najwiecej ze wszystkich
funduszy) oraz QUERCUS Ochrony Kapitatu (Parasolowy SFI0). W pierwszej tréjce znalazty
sie takze TFI PZU oraz Trigon TFI.

Saldo wptat i wyptat detalicznych funduszy inwestycyjnych (mln zt)
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W catym 2016 roku saldo wptat i wyptat do funduszy detalicznych wyniosto +4,9 mld zt.
Zdecydowanym liderem sprzedazy zostaty fundusze absolutnej stopy zwrotu (+3,4 mld zt). Na
kolejnych miejscach znalazty sie fundusze gotdwkowe i pieniezne (+2,6 mld zt]) oraz dtuzne
(+1,6 mld zt]. Miniony rok nie nalezat do funduszy akcyjnych, z ktérych klienci wyptacili
w sumie -2,7 mld zt.
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Saldo wptat i wyptat do funduszy detalicznych
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz(danalizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing(danalizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania Srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoécia
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czeéciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spdtka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientdw spotki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez przytaczanie

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl



