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Wyniki funduszy inwestycyjnych

(grudzien 2016)

Ostatni miesiac burzliwego 2016 roku przyniést wreszcie nieco wytchnienia na globalnych

rynkach. Inwestorzy dostali to, czego sie spodziewali, a wiec podwyzki stép procentowych

w Stanach Zjednoczonych (o 25 pkt. bazowych do przedziatu 0,50-0,75%) oraz zapowiedz
kontynuacji luznej polityki monetarnej przez Europejski Bank Centralny wraz z koncem
kolejnej tury luzowania ilosciowego w marcu.

Na gietdach catego $wiata mieliSmy do czynienia z rajdem $w. Mikotaja z prawdziwego

zdarzenia. Swoje historyczne maksima $rubowaty trzy gtéwne indeksy w Stanach

Zjednoczonych, po drugiej stronie globu z przytupem skonczyt rok absolutny rekordzista -

parkiet rosyjski (RTS zyskat w grudniu +12,0%), a i gietdy Europy Zachodniej obudzity sie

z trwajacego kilka miesiecy marazmu i wiekszosc¢ z nich zapewnita ponad piecioprocentowe

wzrosty. Bardzo pozytywnie zaskoczyty réwniez polskie blue chipy (WIG20 w grudniu zyskat

+8,3%), ktére rzutem na tasme zdotaty zakonczy¢ caty rok .nad kreska”.

Srednie stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych (grudzier 2016)
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Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online

Dlatego nie jest zaskoczeniem, ze to wtasnie fundusze akcji polskich uniwersalnych byty

jednymi z najlepszych rozwiazan pod wzgledem osiagnietej stopy zwrotu w grudniu.

Ze Srednim wynikiem +4,9% uplasowaty sie ex aequo na pierwszym miejscu z funduszami

akcji europejskich rynkéw rozwinietych. Nieco gorzej na ich tle poradzity sobie produkty,

ktérych zarzadzajacy skupiaja sie gtéwnie na polskich matych i $rednich spétkach (+2,8%).

Nie zmienia to jednak faktu, ze z perspektywy catego roku obok funduszy akcji rosyjskich

byty to jedne z najlepszych rozwiazan w catej krajowej ofercie.
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Najbardziej zyskowne grupy funduszy w 2016 r.

akcji polskich matych i $rednich spotek 13,1%

akcji europejskich rynkdéw wschodzacych

akcji globalnych rynkéw wschodzacych

akcji polskich uniwersalne 8,7%

dtuzne zagraniczne 8,3%

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14%
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W sumie prawie wszystkie fundusze akcji polskich uniwersalnych oraz malych i srednich
spotek wypracowaty dodatni wynik w grudniu. Najlepiej poradzity sobie Optimum Akcji oraz
ING BSK Indeks WIG 20. Obydwa rozwiazania zarobity po przeszto +9%.

Wysoko uplasowaty sie rowniez fundusze akcji europejskich rynkéw wschodzacych (+4,7%).
Oprocz swietnych wynikow polskich spétek, ktore przewazaja w portfelach wiekszosci z nich,
wiele skorzystato rdwniez na wzrostach na gietdzie wegierskiej, rosyjskiej czy tureckie;.

Na wyréznienie zastuguja PKO Akcji Nowa Europa (+7,1%) oraz UniAkcje Dywidendowy
[+5,5%].

Tylko jedna grupa funduszy akcyjnych odnotowata strate w grudniu. Byty to te z ekspozycja
na rynek azjatycki bez Japonii. To wina przede wszystkim gietdy chinskiej, ktéra znizkowata o
kilka procent. Jedynym funduszem, ktéry wypracowat zysk w ostatnim miesiacu w tym
gronie byt UniAkcje: Daleki Wschdd (+2,8%).

Grudzien uptynat w nieco spokojniejszej atmosferze na rynku dtugu. Rentownosci 10-letnich
obligacji skarbowych wciaz rosty w Stanach Zjednoczonych, ale zdecydowanie wolniej niz
miato to miejsce w listopadzie, po wyborach prezydenckich. To pochodna zaostrzenia poliyki
monetarnej i dalszych obaw zwigzanych z powrotem inflacji w najwiekszej gospodarce
Swiata, gdy jej nowy prezydent zacznie wdraza¢ program wielomiliardowych wydatkéw
rzadowych na infrastrukture. Inaczej wygladata sytuacja w Europie. Tu obserowalismy albo
niewielkie zmiany albo spadki rentownosci (w przypadku Niemiec), co czesciowo wynikato

z zapowiadanej, odmiennej niz w przypadku Fed, polityki EBC. Sytuacja na krajowym rynku
dtugu stabilizowata sie, co byto poktosiem zaskakujacej decyzji agencji ratingowej S&P,
ktéra cho¢ utrzymata ocene wiarygodnosci kredytowej na poziomie BBB+, to jednak zmienita
jej perspektywe z ,negatywnej” na ,pozytywna”.

Na tym tle wyniki funduszy dtuznych nie przyprawity krajowych inwestoréw o zawroét gtowy.
Wszystkie grupy odnotowaty niewielkie dodatnie wyniki. Najlepiej poradzity sobie
rozwigzania dtuzne globalne korporacyjne (+0,9%). Najwyzsze stopy zwrotu (po ok. +2,0%)
wypracowaty fundusze z TFI Allianz tworzone we wspétpracy z PIMCO oraz NN (L) Globalny
Dtugu Korporacyjnego.

Catkiem niezle poradzity sobie w grudniu produkty mieszane. Te z wiekszym udziatem
instrumentéw dtuznych, czyli fundusze polskie stabilnego wzrostu uzyskaty sredni wynik
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+1,6%. Z kolei te z wieksza domieszka akcji, czyli zrownowazone i aktywnej alokacji
wypracowaty srednio +3,0% i +2,7%. Liderami wzrostéw w tych grupach w ubiegtym
miesigcu byty trzy fundusze Opery TFI. Wszystkie zarobity po ok. +5,0%.

Zespat Analiz Online
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz(@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing(@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatarn zarzadzajacych oraz

analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spdtek

publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autoréow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online SA, ktdére moga odbiegac od danych rzeczywistych. Spdtka Analizy Online
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spoétki
Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spdtki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania
w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badZz w czesci, jak réwniez przytaczanie

zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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